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§ 3.

Protokoll fért vid arsstamma i
Net Entertainment NE AB (publ),
056532-6443, onsdagen den 18
apriil 2012, kl. 15.00 i
Sparvagnshallarna, Birger
Jarlsgatan 57A, Stockholm.

Stdmmans dppnande

Oppnade Vigo Carlund dagens stamma.

Val av ordférande vid stimman

Beslutade stamman pa forslag av valberedningen att utse Vigo
Carlund till ordférande vid dagens stdmma.

Ordféranden redogjorde fér att han gett advokat Robert Hansson i
uppdrag att fora protokollet samt agera sekreterare vid stamman.

Ordféranden uppmérksammade stdmman péa att stammoprotokollet
kommer att idggas ut pa bolagets hemsida.

Ordféranden uppmarksammade stammodeltagarna pa innehallet i
det material som erhélls vid inpasseringen till stamman samt att
stammoaktieboken fanns tillganglig pa stdmman.

Upprattande och godkénnande av réstlangd

Upprattade ordféranden forteckning éver narvarande aktieagare,
ombud och bitrdden med angivande av hur ménga aktier och roster
varje aktiedgare och ombud foretrader vid stdmman, Bilaga 1.
Féredrogs férteckningen.

Beslutade stdmman godkanna den upprattade férteckningen som
rostldngd.



§4.

§ 5.

§ 6.

§7.

Beslutade stdmman att tillata att narvarande personer som inte &r
aktiedgare i bolaget eller som &r aktiedgare men som inte anmalt
sig pa foreskrivet satt ska f& néarvara pa stamman.

Godkidnnande av dagordning
Redovisade ordféranden férslag till dagordning i enfighet med
kallelsen till dagens stdmma och vid stamman utdelat material.

Beslutade stdimman godkénna den féreslagna dagordningen.

Val av en eller tva justeringsmén

Beslutade stdmman pa férslag av Johan Lannebo, Lannebo Fonder,
att utse ombuden Christian Brunlid och Madeleine Kérde att jamte
ordféranden justera dagens stammoprotokoll.

Prévning av om stimman blivit beh6rigen sammankallad

Redovisade sekreteraren for kallelseférfarandet samt utfardade
kallelser till stAmman.

Besiutade stdmman sig ha blivit behérigen sammankallad.

Framldggande av arsredovisningen och revisionsherittelsen
samt koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen

Konstaterades att arsredovisningen och koncernredovisningen for
rékenskapsaret 2011 var vederbérligen framlagda.

Bolagets revisor Deloitte AB, narvarande genom huvudansvarige
auktoriserade revisorn Therese Kjellberg, redogjorde fér revisionen
och sina slutsatser. Antecknades att revisorsyttrandet om huruvida
de riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare som gallt
sedan féregaende stdmma har foljts framiagts i behdrig ordning.

Harefter gavs aktiedgarna tillfalle att stalla fragor.

Konstaterades att revisionsberittelsen och koncernrevisions-
berattelsen for rakenskapsaret 2011 var vederbérligen framlagda.
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§8.

§9.
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Anforande av verkstillande direktdren

Informerade styrelseordf$randen Vigo Carlund om styrelsens och
revisionsutskottets arbete under ret. Verkstallande direktéren Per
Eriksson hdll anforande om bolagets verksamhet under det gangna
verksamhetsaret.

Harefter gavs aktieagarna ftillfalle att stalla frégor i anledning av
styrelseordférandens och verkstéllande direktorens anféranden.

Beslut om faststillelse av resultatridkningen och
balansrékningen samt koncernresultatrikningen och
koncernbalansridkningen

Beslutade stdmman faststalla resultatrakningen och
balansrakningen samt koncernresultatrakningen och
koncernbalansrékningen.

Beslut om dispositioner betréffande bolagets vinst enligt den
faststiilda balansriakningen

Beslutade stdmman att, i enlighet med styrelsens forslag, ingen
utdelning ldmnas fér rakenskapsaret 2011,

Beslut om ansvarsfrihet fér styrelseledamdterna och
verkstiilande direktoren

Beslutade stdmman enhalligt att bevilia ansvarsfrihet gentemot
bolaget at styrelseledaméterna och verkstallande direktéren for
rakenskapsaret 2011.

Noterades att verkstédllande direktéren och de styrelseledamdter
som tillika &r aktiedgare i bolaget inte deltog i beslutet.

Faststillande av antalet styrelseledaméter

Redogjorde valberedningens ordfdrande, Per Hamberg, fér
valberedningens arbete och redogjorde fér valberedningens forslag
under punkterna 12-16 i dagordningen.

Harefter gavs aktieagarna tillfslle att stilla fragor.
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§ 13.

§ 14.

§ 15.

§ 16.

Beslutade stdmman i enlighet med valberedningens férslag att for
tiden intill slutet av nésta arsstdmma ska styrelsen bestd av sju
ordinarie styrelseledaméter.

Faststédllande av arvoden at styrelseiedaméterna och
revisorerna

Beslutade stdmman, i enlighet med valberedningens férslag, att
arvode ska utga med 580 000 kronor till ordféranden och 240 000
kronor till envar av de av arsstdmman valda styrelseledaméterna
som inte &ar anstéllda i bolaget, samt arvode darutover till
ordféranden i revisionsutskottet med 60 000 kr. Arvode till revisorn
ska utga enligt godkand rakning.

Val av styrelse och styrelsens ordférande

Ordféranden ldmnade information om vilka uppdrag de av
valberedningen foreslagna styrelseledaméterna har i andra féretag.

Beslutade stamman, i enlighet med valberedningens férslag, att for
tiden intill slutet av nasta arsstimma omvélia de ordinarie
styrelseledamdéterna  Vigo Carlund, Fredrik Erbing, Mikael

'Gottschlich, Peter Hamberg och Pontus Lindwall samt om nyval av

Michael Knutsson och Maria Redin. Noterades att Niclas Eriksson
avbéjt omval. Vigo Carlund utségs till styrelsens ordférande. Om
Vigo Carlunds uppdrag skulle upphora i fértid ska styrelsen inom sig
valja ny ordférande.

Val av revisor

Beslutade stamman, i enlighet med valberedningens férslag, att for
tiden intill slutet av nésta arsstamma omvélja Deloitte AB, med
huvudansvarige revisorn Therese Kjellberg, till revisor fér bolaget.

Beslut om valberedning infér arsstimma 2013

Beslutade stdmman att anta valberedningens forslag om
valberedning infor arsstdmma 2013, Bilaga 2.
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§ 17.

§ 18.

§ 19.

Beslut om riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare

Féredrog ordféranden styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till
ledande befatthingshavare, varvid hanvisades till utdelat material
avseende forslaget.

Hérefter gavs aktiedgarna tillfalle att stélla fragor.

Beslutade stdmman i enlighet med styrelsens férslag, Bilaga 3.

Uppdelning av aktier och automatiskt iniésenférfarande

Féredrog bolagets finansdirektér Maria Hedengren styrelsens
férslag till uppdelning av aktier och automatiskt inlésenférfarande.

Ordféranden hénvisade till utdelat material avseende férslaget.
Harefter gavs aktiedgarna tilifalle att stalla fragor.

Beslutade stdmman enhalligt i enlighet med styrelsens férslag,
Bilaga 4.

Beslut om bemyndigande fér styrelsen att besluta om
nyemission

Féredrog ordféranden styrelsens forslag om bemyndigande for
styrelsen att besluta om nyemission, varvid hanvisades till utdelat
material avseende forslaget.

Harefter gavs aktiedgarna tillfalle att stalla fragor.

Beslutade stdmman i enlighet med styrelsens férslag, Bilaga 5,
med foljande justering: Marknadsmassig emissionsrabatt kommer
inte att lamnas for det fall styrelsen utnyttjar bemyndigandet, {ill féljd
varav bemyndigandet skall ha den lydelse som framgar av Bilaga
5A.

Reserverade sig Sveriges Aktiesparares Riksférbund och
Livférsakringsaktiebolaget  Skandia  (publ) mot  beslutet.
Livférsakringsaktiebolaget Skandia (publ):s reservation framgéar av

Bilaga 6.
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§ 20. Beslut om inférande av incitamentsprogram

Foredrog ordféranden samt Maria Hedengren styrelsens férslag till
inférande av incitamentsprogram.

Ordféranden hénvisade till utdelat material avseende forslaget.
Harefter gavs aktiedgare tillfalle att stalla fragor.
Beslutade stdmman enhalligt i enlighet med styrelsens forslag,

Bilaga 7.

§ 21. Stimmans avslutande

Ordfoéranden forklarade stdmman avsiutad.

Vid protokollet: Justeras:

Robert Hansson Vigo J/arlund
Justeras: Justeras:
il
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Christian Brunlid Madeleine Kérde



Bilaga 2

VALBEREDNINGS FORSLAG INKLUSIVE MOTIVERAT YTTRANDE BETRAFFANDE
DEN FORESLAGNA STYRELSEN INFOR ARSSTAMMAN 2012 | NET
ENTERTAINMENT NE AB (PUBL)

Valberedningens forslag infér arsstamman 2012

Valberedningen, som utgérs av Per Hamberg (utsedd av familjen Hamberg), ordférande,
Christoffer Lundstréom (utsedd av Provobis Invest AB), Eugen Steiner (utsedd av
familjen Kling) samt Vigo Carlund, styrelseordférande i bolaget, har anmalt att de vid
bolagsstamman, savitt avser punkterna 2 och 12-16 enligt den i kallelsen féreslagna
dagordningen, kommer att framlégga féljande férslag:

Punkt 2:
Vigo Carlund.

Punkt 12:

Sju ordinarie styrelseledaméter.

Punkt 13:

Arvode 580 000 kronor till ordféranden och 240 000 kronor till envar av de av
arsstamman valda styrelseledaméterna som inte &r anstalida i bolaget samt arvode
darutdver till ordféranden i revisionsutskottet 60 000 kronor. Arvode till revisorn utgar
enligt godkand rakning

Punkt 14:

Omval av de ordinarie styrelseledamdterna Vigo Carlund, Fredrik Erbing, Mikael
Gottschlich, Peter Hamberg och Pontus Lindwall samt nyval av Michael Knutsson och
Maria Redin for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Niclas Eriksson har avbéjt omval.
Till styrelsens ordférande féreslas Vigo Carlund. Om Vigo Carlunds uppdrag skulle
upphdra i fértid, ska styrelsen inom sig valja ny ordférande.

Punkt 15:

Omval av Deloitte AB, med huvudansvarig revisor Therese Kjellberg, som revisor for
bolaget for tiden intill slutet av arsstdmman 2013.

Information om féreslagna styrelseledamdéter

Vigo Carlund (fédd 1946) &r styrelseledamot i Net Entertainment sedan 2008. Vigo
Carlund &r eller har varit styrelseledamot, ledande/kontrollerande befattningshavare eiler
delagare i bland annat féljande bolag: Tele2, Korsnas AB, Transcom, Investment AB
Kinnevik, Toyota AB, Metro, Academic Work Solutions AB, Millicom International
Cellular, Invik & Co AB, Los Naranjos S.L samt iZettle AB. Aktieinnehav; 450 000 B-
aktier. Vigo Carlund &r oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen samt
stérre aktiedgare i bolaget.

Fredrik Erbing (fodd 1967) ar styrelseledamot i Net Entertainment sedan 2008. Fredrik
Erbing ar eller har varit styrelseledamot, ledande/kontrollerande bhefattningshavare eller
deldgare i bland annat foljande bolag: Acando AB. Fredrik Erbing &r civilingenjor.



Aktieinnehav: 20 000 B-aktier. Fredrik Erbing ar obercende i férhallande till bolaget och
bolagsledningen samt stérre akiiedgare i bolaget.

Mikael Gottschlich (fodd 1961) &r styrelseledamot i Net Entertainment sedan 2008.
Mikael Gottschlich &r eller har varit styrelseledamot, ledande/kontrollerande
befattningshavare eller deldgare ibland annat féljande bolag: Sentat Asset Management
AB, M.G. Instrument AB, Arkivator AB, LGP Telecom Holding AB, CKT Capital AB,
Powerwave Inc., Skanditek Industriférvaltning AB samt PROACT AB (publ).
Aktieinnehav: 300 000 B-aktier. Mikael Gottschlich ar oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen samt storre aktiedgare i bolaget.

Peter Hamberg (fodd 1973) &r styrelseledamot i Net Entertainment sedan 2009. Peter
Hamberg har erfarenheter fran kasinoverksamhet, bland annat som vice VD i Cherry
Tivolito, Santiago, Chile samt fran flera kasinon i Makedonien, Slovakien och Sverige.
Peter Hamberg &r eller har varit styrelseledamot, ledande/kontrollerande
befattningshavare eller deldgare i bland annat foljande bolag: Hamberg Férvaltning AB,
Solporten Fastighets AB samt i Cherry Tivolito S.A., Chile. Peter Hamberg ar fil kand. i
internationell foretagsekonomi. Aktieinnehav: 121 000 B-aktier. Peter Hamberg &r
oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen. Peter Hamberg ar néra slakt
med en av bolagets stérre aktiedgare.

Pontus Lindwall (fodd 1965) har erfarenhet fran kasinoverksamhet och
onlinespelsbranschen, bland annat som grundare {ill Net Eniertainment, verkstéllande
direktér och koncernchef for Betsson AB och Cherryféretagen. Pontus Lindwall dr eller
har varit styrelseledamot, ledande/kontrollerande befattningshavare eller deldgare i
bland annat fdljande bolag: Betsson AB, Cherryforetagen AB, Nya Solporten Fastighets
AB och Most Photos AB. Pontus Lindwall &r civilingenjdr vid KTH. Aktieinnehav: 841
000 B-aktier. Pontus Lindwall &r oberoende i férhallande till bolagsledningen samt stérre
aktiedgare. Pontus ar styrelseordférande i Betsson AB, en kund och tidigare
moderbolag till Net Entertainment.

Maria Redin (fodd 1978) har tidigare erfarenhet fran onlinespelsbranschen, bland annat
som verkstallande direktér och CFO pa speloperatoren Bet24. Maria har tidigare varit
Controller fér MTGs betal-TV-verksamhet i Sverige och tjnstgdr fér narvarande som
Executive Vice President Administration pad MTG. Maria Redin ar eller har varit
styrelseledamot, ledande/kontrollerande befatiningshavare eller deldgare i bland annat
féljande bolag: Bet24 och MTG AB. Aktieinnehav:- . Maria Redin &r oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen samt stérre aktiedgare i bolaget.

Michael Knutsson (fédd 1961) har lang erfarenhet fran kasinobranschen, bland annat
som styrelseledamot i TCS John Huxiey som tillverkar och distribuerar kasinoutrustning
samt tidigare deldgare i Ladbrokes Norden via bolaget Sponsio Ltd. Michael Knutsson
ar eller har varit styrelseledamot, ledande/kontrollerande befatiningshavare eller
deldgare i bland annat féljande bolag: Knutsson Holdings AB, Tangiamo AB, Solidicon
AB, TCSJohnHuxley och Sponsio Ltd. Aktieinnehav: 10 000 B-aktier. Michael Knutsson
ar oberoende i férhaltande till bolaget och bolagsledningen samt stérre aktiedgare i
bolaget.

Punkt 16:

Valberedningen féreslar att godkénna féljande ordning foér beredning av val av styrelse
och revisor.



Arbetet med att ta fram ett forslag till styrelse och revisor och arvode fér dessa samt
forslag till stdmmoordférande infér arsstdmman 2013 ska utféras av en valberedning.
Valberedningen ska, efter samrad med de per den 31 augusti 2012 stoérsta aktiedgarna i
bolaget, bildas under oktober 2012 fér en mandattid fran att bolagets delarsrapport fér
tredje kvartalet 2012 offentliggérs fram till dess att ndsta valberedning bildas.

Styrelsens ordférande ska vara ledamot av valberedningen samt ansvara for
sammankallande av valberedningen. Valberedningen ska darutbver besta av fre
ledaméter. Majoriteten av valberedningens ledamé&ter ska inte vara styrelseledaméter
efler anstéllda i bolaget. Minst en av valberedningens ledaméter ska vara oberoende i
forhallande till den i bolaget réstméssigt stérsta aktiedgaren eller grupp av aktiedgare
som samverkar om bolagets forvaltning. Avgar ledamot i fortid fran valberedningen kan
erséattare utses efter samrad med de stdrsta aktiedgarna i bolaget. Om ej séarskilda skal
féreligger ska dock inga férdndringar ske i valberedningens sammansaéttning om endast
marginella férdndringar i rostetalet &gt rum eller om en férandring intraffar mindre &n tre
manader fére arsstamma.

Valberedningen ska vid siit férsta méte utse sin ordférande. Valberedningen ska ha rétt
att pa begéran erhalla resurser fran bolaget sdsom sekreterarfunktion i valberedningen
samt ratt att belasta bolaget med kostnader for rekryteringskonsulter om det bedéms
erforderligt,

Valberedningens yttrande betraffande sitt forslag till styrelse

Valberedningen har bedémt, med beaktande av bla. bolagets verksamhet och
utvecklingsskede, att den féreslagna styrelsen har den bredd och mangsidighet som
kravs for att bibehalla och utveckla bolagets verksamhet.




Bilaga 3
RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare
1. Riktlinjernas tillAmpningsomréade

Dessa rikilinjer ska tillAmpas i férhallande till den verkstéllande direktéren i Net
Entertainment NE AB ("Bolaget”) och andra personer i Bolagets ledning.

Principerna i dessa rikilinjer géller fér anstaliningsavial som ingas efter arsstdmman
samt fér det fall andringar gérs i befintliga avtal efter arsstamman.

Styrelsen ska kunna avvika fran dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sarskilda
skal for det.

2. Principer

Det ar av grundldggande betydelse fér Bolaget och dess aktiedgare att principerna fér
ersattning och dvriga anstéllningsvillkor fér ledande befattningshavare ur saval ett kort-
som l&ngsiktigt perspektiv &r marknadsmaéssiga och skapar goda férutsattningar for att
behalla och motivera kompetenta medarbetare samt attrahera nya medarbetare nér sa
behdvs. Fér att uppna detta &r det viktigt att Bolaget har rattvisa och internt balanserade
villkor som samtidigt &r marknadsmassigt konkurrenskraftiga, Anstaliningsviltkoren fér
ledande befattningshavare bér innehalla en val avvagd kombination av fast och rérlig
[6n, aktierelaterat incitamentsprogram, pensionsférmaner samt villkor vid uppségning/
avgangsvederlag.

Ersattningen bér vara baserad pa prestation och b&ér dérfor innehalla en sadan
kombination av fast och rérlig 16n dar rérlig erséttning utgdr en relevant stor del av den
totala erséattningen.

3. Erséttning och ersattningsformer
3.1 Fast I6n

Den fasta [6nen ska vara marknadsmadssig, konkurrenskraftig, individuell och baserad
pa individens ansvar, roll, kompetens och erfarenhet i relevant befattning.

3.2 Rérlig erséttning

En arlig rorlig 16n ska utga som mats och utbetalas pa arsbasis. Den arliga rérliga 16nen
ska vara maximerad till 50 procent av den fasta I6nen och baseras pa faktiska utfall i
férhallande till uppsatta finansiella och operativa mal. Mal fér rérlig 16n faststélls arligen
av styrelsen savitt galler rorlig 16n for den verkstéllande direktéren och av verkstéllande
direktoren savitt géller rérlig 16n for 6vriga personer i bolagsledningen, i syfte att
sdkerstalla att de &r i linje med Bolagets afférsstrategi och resultatmal. Villkoren fér rérlig
I6n ska innehalla lagsta prestationsniva i férhallande till mal, under vilken ingen rorlig 16n
erhalls.

For att sdkerstélla langsiktigt engagemang, fortsatt anstalining samt i ett internationellt
perspektiv konkurrenskraftig ersattning, kan arlig rérlig 16n kompletteras med langsiktigt
kontant incitamentsprogram med férdréjd utbetalning pa mellan 12 och 24 manader.
Sadant incitamentsprogram anvands selektivt och &r baserat pa malsattningar



relaterade till innevarande verksamhetsér. Langsiktigt kontant incitamentsprogram
forutsatter fortsatt anstalining till ett férutbestamt datum for ait utbetalning ska ske.
Langsiktigt kontant incitamentsprogram ska vara maximerat till 50 procent av den fasta
arslonen och ska i évrigt félja samma principer som géller fér Bolagets arliga rérliga 16n
enligt ovan.

3.3 Provisionsbaserad erséttning for séljare

Personer inom séljorganisationen kan ha rérlig erséttning i form av provision som
baseras pa genomférd forsaljning. Provisionen for séljare kan uppga till maximalt 100
procent av den fasta [6nen, vilket kan uppnas vid sarskilt goda férsaljningsresultat. Fér
ledande befatthingshavare med bonusrelaterad ersaitning ar den rérliga 1&nen enligt de
tva tidigare styckena begransad till maximalt 50 procent av den fasta [6nen.

Styrelsen ska ha ratt att aterkrava rérlig ersattning som utbetalats pa grundval av
uppgifter som senare visat sig vara uppenbart felakiiga.

3.4 Aktierelaterade incitamentsproegram

Ledande medarbetare erbjuds att delta i pagaende aktierelaterade incitamentsprogram i
form av teckningsoptioner eller aktiesparprogram som ges ut pa marknadsmdssiga
villkor for att motivera ett langsiktigt arbete och framja ékad intressegemenskap med
Bolagets aktiedgare. For att starka lojaliteten med foretaget kan incitamentsprogram i
form av teckningsoptioner kombineras med en kontant ersattning som utfaller i samband
med utnyttjandet av teckningsoptioner till medarbetare som vid inldsentilifallet
fortfarande &r anstalld. Sadan erséttning far netto efter skatt inte éverstiga 50 procent av
premien som erlagts fér teckningsoptionen.

3.5 Pensioner

Pénsionsvillkor for den verkstillande direktéren och andra personer i Bolagets ledning
ska vara marknadsmassiga och ska baseras pa avgiftsbestdmda pensionslésningar, dar
premien ska vara maximerad till 33 procent av pensionsgrundande [6n.

3.6 Ovriga férmaner

Ovriga férmaner, sasom féretagsbil, ersattning for frisk-, och sjukvards- och
sjukforsakring efc., ska utgéra en mindre del av den totala ersatiningen och
Overensstamma med vad som dr marknadsmdssigt.

3.7 Villkor vid uppsidgning och avgangsvederlag

Verkstillande direktéren kan ha en uppségningstid om maximalt tolv manader. Ovriga
personer i Bolagets ledning kan ha uppsadgningstid om maximalt sex manader. Utdver
uppsagningstid kan férekomma avgangsvederlag. Uppségningstid och avgangsvederlag
sammantaget ska dock inte éverstiga motsvarande totalt 18 manadsléner,

4, Kostnader fér rorliga ersattningar

For information om beraknade kostnader for rorliga ersattningar hanvisas till bilaga 1.

Stockholm i mars 2012
Net Entertainment NE AB
Styrelsen



Bilaga 1 till riktiinjer for erséttning till ledande befatthingshavare

Beriknade kostnader fér rérliga ersittningar

Som framgar av punkt 3.2 i styrelsens forslag till riktlinjer ska den arliga rérliga [6nen
enligt forsta stycket vara maximerad till 50 procent av den fasta I6nen. Med
utgangspunkt i de fasta |6nenivaer som Bolaget rdknar med ska komma att géalla for
2012, beréknas Bolagets kostnad for den arliga rorliga I6nen vid maximalt utfall att
uppga till sammanlagt hégst 4 700 000 kr (inklusive arbetsgivaravgifter), varav till den
verkstailande direktéren 1 971 300 kr. Berdkningen &r gjord utifran de personer som for
narvarande ingar i koncernens ledningsgrupp. Kosthaden kan férandras om fler
personer skulle tillkomma till ledningsgruppen eller om de fasta |6nenivaerna skulle
férandras.

Kostnad enligt punkt 3.4 i styrelsens férslag till riktlinjer bedéms, savitt géller
teckningsoptionsprogrammet inte medféra nagra kostnader utéver vissa mindre
kostnader 1{or administration da teckningsoptionerna emitteras till berédknat
marknadsvarde. Kontant rérlig ersattning enligt punkt 3.4 beraknas uppga till maximalt 3
242 000 kronor (inklusive arbetsavgifter) baserat pa sedan tidigare ar emitterade
teckningsoptioner varav 2576 00C kronor avser ersattning till ledande
befattningshavare. Yiterligare 2 766 000 kronor, varav 2 065 000 kronor avser ledande
befattningshavare, uppskattas tillkomma om bolagsstdmman beslutar att bifalla
féreslaget teckningsoptionsprogram 2012-20156 givha de férutsaitningar fdr vardering
som anges i bilaga 7.



Bilaga 2 till riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare

Avvikelser

Styrelsen har med stdd av tredje meningen i inledningen {ill riktlinjerna avvikit fran
riktlinjer till ledande befattningshavare gallande rérlig erséttning. Avvikelsen avser Bjorn
Kraniz, tillférordnad verkstéllande direktér och koncernchef under perioden 29 juli till
2011 till 29 februari 2012. Sarskilda skal for detta foreligger som avser det utékade
ansvar som rollen tillférordnad verkstéllande direktér inneburit [ férhallande till Bjérns
tidigare befattning.



Bilaga 4
Uppdelning av aktier och automatiskt inlésenférfarande (punkt 18)

Styrelsen foreslar att arsstamman fattar beslut om et automatiskt inlésenférfarande i
enlighet med vad som framgar av punkterna 18 a — 18 ¢ nedan. Samtliga beslut féreslias
vara villkorade av varandra och fattas tillsammans som ett beslut. Fér giltigt beslut krévs
bitrade av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de
aktier som ar foretrddda vid stdmman.

Beslut om genomférande av uppdelning av aktier (punkt 18 a)

Styrelsen foreslar att arsst&mman fattar beslut att genomféra en uppdelning av bolagets
aktier, s.k. aktiesplit, varvid en befintlig aktie i bolaget, av saval serie A som serie B,
delas i tva aktier. En av dessa aktier kommer att vara en s.k. inlésenaktie. Styrelsen
foreslar att styrelsen bemyndigas att faststélla avstamningsdag fér uppdelning av aktie,
vilken vid tidpunkten for kallelsen berdknas bli den 26 april 2012.

Beslut om minskning av akliekapitalet genom automatisk inlésen av aktier (punkt 18 b)

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar att aktiekapitalet ska minskas med 595
283,4258 kronor genom indragning av 5 610 000 aktier av serie A och 33 943 716 aktier
av serie B for aterbetalning till aktiedgarna. De aktier som ska dras in utgérs av de aktier
som efter genomférd uppdelning av aktie enligt ovan bendmns inlésenaktier. Betalning
fér varje inlésenaktie ska vara 2 kronor, varav cirka 1,985 kronor &verstiger kvotvérdet.
Eventuella indragna inlésenaktier av serie A respektive serie B som innehas av bolaget
ska dras in utan aterbetalning och sadant belopp ska avsattas fill fri fond att anvandas
av bolagsstdmman. Den totala inldsenlikviden uppgar darmed till hogst 79 107 432
kronor. Styrelsen foreslar att handel i inlésenaktier av serie B ska ske under tiden fran
och med den 30 april 2012 till och med den 14 maj 2012. Styrelsen foreslar vidare att
styrelsen bemyndigas att faststalla avstdmningsdag for indragning av inlésenaktier,
vilken vid tidpunkten fér kallelsen berdknas bli den 18 maj 2012. Betalning berdknas ske
genom Euroclear Sweden AB:s férsorg den 23 maj 2012,

Beslut om 6kning av aktiekapitalet genom fondemission (punkt 18 c¢)

For att astadkomma ett tidseffektivt inlosenforfarande utan krav pa tillstand fran
Bolagsverket eller alimén domstol, féreslar styrelsen att arsstimman beslutar aterstilla
bolagets aktiekapital till dess ursprungliga belopp genom att éka bolagets aktiekapital
med 595 2834258 kronor genom fondemission genom 6verféring fran bolagets fria
egna kapital till bolagets aktiekapital. Inga nya aktier ska ges ut i samband med
dkningen av aktiekapitalet.

Styrelsen foreslar att bolagsstimman bemyndigar styrelsen eller den styrelsen
utser att vidta sadana smaérre justeringar av besluten i denna punkt 18 som kan
komma att erfordras i samband med registrering hos Bolagsverket, Euroclear
Sweden AB eller pa grund av utlindska formella krav.

Styrelsens yttrande respektive redogérelse enligt 20 kap. 8 § och 20 kap. 13 §
aktiebolagslagen samt revisorns yttranden enligt 20 kap. 8 § och 20 kap. 14 §
aktiebolagslagen &r bifogade detta dokument som Bilaga 4A-4C.



En séarskild informationsbroschyr rérande det féreslagna automatiska
inlésenférfarandet enligt denna punkt tillhandahalls dven separat.




B loga 44

Styrelsens yttrande enligt 20 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen i Net Entertainment NE AB (publ), far hérmed, i enlighet med 20 Kap. 8
§ aktisbolagslagen (2005:551) ("ABL"), avge fdljande yitrande till férslag om
minskning av bolagets aktiekapital for aterbetalning till aktieagarna.

Styrelsens motivering tilf att det foreslagna bemyndigandet om minskning av
aktiekapitalet &r férenliga med bestdmmelserna i 17 kap, 3 § 2 och 3 st. ABL &r
féljande.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen ach framlagda

- drsredavisningar. Den verksamhet som bedrivs i bolaget medfsr inte risker
. utbver vad som férekommer eller kan antas férekomma i branschen eller de
risker som i aliménhet &r firenade med bedrivande av néringsverksamhet,

Bolagets och koneernens ekonomiska stillning

Bolagets ekonomiska stélining per den 31 december 2011 framgédr av den
senast framlagda Arsredovisningen. Det framgar ocksa ay arsredovisningen vilka
~ principer som tillampats for vérdering av tillgangar, avsattningar och skulder.

Det framgar av forslaget till minskning av aktiekapitalet att styrelsen féreslar att
bolagets aktiekapital minskas med 595 2834258 kronor genom indragning av 5
610 000 A-aktier och 33 943 716 B-akiler, for dterbetalning till aktiedgama.
Styrelsen foresidr samtidigt att bolagsstdmman heslutar att aterstalla bolagets
aktiekapital till dess ursprungliga belopp genom att tka bolagets aktiekapital med
595 283,4258 kronor genom fondemission utan utgivande av nya aktier genom
Qverfdring av emissionsbeloppet fran bolagets fria egna kapital till holagets
aktiekapital. Efter genomférd fondemission kommer bolagets bundna egna
kapital ooh aktiekapital att vara oférandrat.

Den fireslagna aterbetalningen uppgdr till 2,00 kronor per akfie, vilket motsvarar
ett sammanlagt belopp om 79 107 432 kronor, utgrande 70,5 procent av
bolagets eget kapital och 332 procent av koncernens eget kapital,
Utdelningshara medet i bolaget uppgick vid utgdngen av riakenskapsaret 2011 till
110,95 miljoner kronor. '

Av arsredovisningen framgar bland annat att soliditeten for koncernen uppgar till
53,8 procent ach fér moderbolaget till 45,1 pracent. Efter genomférd indragning
och aterbetalning kommer soliditeten att f5r koncernen att ha &ndrats till 43,7
procent och fdr moderbolaget tilf 19,5 procent. Den foreslagna utbetaningen
aventyrar inte fullflfandet av de investeringar som beddmts erfordertiga,

. Bolagets ekonomiska stilining ger inte upphov till annan bedémning &n att
bolaget kan fortsatta sin verksamhet samt att bolaget kan forvintas fullgéra sina
férpliktelser pa kort ach lang sikt.

Styrelsens bedémning dr att storleken pa det egna kapitalet sdsom det
redovisats i den senast framlagda arsredovisningen star i rimlig proportion il
omfattningen pa bolagets verksamhet och de risker som 4r férenade med



verksamhetens bedrivande med beaktande av det nu foreslagna bemyndigandet
om aterkdp av egna aktier samt minskningen av aktiekapitalet.

Minskningsforslagets forsvarlighet

Med hénvisning till ovanstdende och vad som i &vrigt kommit il styrelsens
kénnedom &r styrelsens bed6mning aft en allsidig bedémning av bolagets
ekonomiska stdlining medfér att forslaget minskning av aktiekapitalet &r
idrsvarligt med hénsyn till bestdmmelserna i 17 kap. 3 § 2 och 3 st. ABL, d.v.s.
med hénvisning till de krav som verksamhetens art, omfatining och risker staller
pa storleken av bolagets och koncemens egna kapital samt bolagets och
koncernens  konsolideringsbehov,  likviditet och  stilining | 8wrigt.

Stockholm i mars 2012
Net Entertainmeant NE AB (publ)

Styrelsen
T
Vlgo (Pfarlu '
L
X \ 1}‘
N[clas Eriksson Mikadl Bottschlich

Peter Hamberg Pontus Lindwall
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Styrelsens redogiirelse enligt 20 kap. 13 § aktisbolagslagen (2005:551)

Styrelsen | Net Entertainment NE AB (publ), org nr 556532-6443, &r harmed, |
enlighet med 20 kap. 13 § 4 st. aktiebolagslagen (2005:551), avge féljande
redogorelse till férelag om minskning av bolagets aktiekapital.

Det framgdr av férslaget om minskning av aktiekapitalet att styrelsen féresidr att
bolagets aktiekapital minskas med 595 263,4258 kronor genom indragning av 5
610 000 A-aktier och 33 943 716 B-akiler, for aterbetalning till aktie8garna. Den

_ foreslagna terbetalningen uppgar tilt 2,00 kronor per aktie, vilket motsvarar eft
sammanlagt belopp om 73 107 432 kronor, utgdrande 70,5 procent av bolagets

" eget kapital och 33,2 procent av koncemmens eget kapital. Utdelningsbara medel i
bolaget uppgick vid utgangen av rdkenskapsaret 2011 till 110,95 miljoner kronor.
Av &rsredovisningen framgér bland annat att koncemens soliditet uppgér till 53,8
procent,

Styrefsens forslag innebdr en minskning av bolagets aktiekapital med 595
283,4258 kronor, fran 1 180 566,8516 kronor till 595 283,4258 kronor. Fir att
dstadkomma ett tidseffektivt inldsenfSrfarande utan krav pa fillstdnd fran
Bolagsverket eller allmén domstol, foreslar styrelsen att bolagsstdmman beslutar
att aterstalla bolagets aktiekapital till dess ursprungliga belopp genom att dka
bolagets aktiekapital med 595 283,4258 kronor genom fondemission utan
utgivande av nya aktier genom &verforing av emissionsbeloppet fran bolagets
fria egna kapital 1ill bolagets aktiskapital.

Sammantaget innebar styrelsens forslag enligt ovan att utdelningsbara medel i
bolaget minskar med 79 107 432 kronor till 31 845 851 kronor enligt bolagets
balansrékning per den 31 december 2011, Efter genomférd fondemission
kommer bolagets bundna egna kapital och aktiekapital att vara ofbréndrat.

Stockholm i mars 2012
Net Entertainment NE AB (publ)

Vig Fa Min 'Ifr!idl;ikbérbing
iRt

e il

Niclas Eriksson Hat-Goktschiich,

e —t
Peter Hamberg Fontus Lindwall
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eloitte.
Revisorsyttennde enligt 26 kap. 8 § aktieholgshgen (2005:551) sm huravids § eslimonus by
beslita caligt Brslaget om minskning av aktickapitalet ach enligt 20 kap. 14 § akticholagslagen
(2005:551) Gver styrelsens redogtrelse & enlighet med 20 kag, 13 § aktiebolagsiagen.
Till bolagsséimman | Net Entertainment NE AT [publ), argnr 3555325443

Vi har pranskat styeelsens firslag om mindkming v shtiekapitel och siyrelsens redopfirelse med wppplfies om de
flpirder som reslds Hr att belagets whiickapital ¢f skall wminska dedesad 20120313,

Styrelsens ansvur fiir fvsluget ach redogiirelsen
Dt e styredsen svmn hir angearet fr ol 1 o Resdaper om minskaing av gkiiekapitel och redogdecisen nied
siirskilds nppeifter gnlige akiiebolagslagea och. [r a1t des flnns en shidan intern konteoll som styrelsen bedtmer

ndidsiindlg for ait kv ta fun Grslaget ook redogdrolsen wtan vasentlign felaktigheror, vars sig desse beyor pl
oegentligheter eller ph fel

Revisorns ansvar |

Vir upppift & ai wtiely oss om minskoing av aktielapitst och om dirskilda uppgifer ph zrundyal av vir
grunskaimg. Vi her vifae granskoingen enlizt FARs rekomnendation RevR Y Reviraray Sveiga pitranden enfig
aktiebitupstages vol aktiebologsfGrordninger, Thnua eekommendation ledver ate vi Bjar yrkesetiska keay samt

plaserar ool ity pranskaingen B ait wppnd sinilip shkerlet att styselsens fGrstag och yedogdrelse fnta
inneh¥ler vhsemliza felakrigheter.

Granskningen innefittar ait genom ofika gfirder inhdmta bevis om finansiell ceh annan inforamation § styrelsens
f5rstag oeh redogdrelse, Revisom valjer vilkn Mufrder som sk wifims, Wand sroms genmm st bedinm riskemna
ftie viisendlign feluhiigheter | fnslagel eol redoglirelsen, vare gig dessa bevor pd oegeailipheter ofler pd fol, Wil
denna riskbedinming Leaktar ravisor de delar sv den Intgina kontrollea som Er eelovants By Tur styrelsen
upprittor fHrslaget respokrive reddogrelsen i syfe ait wiforma granskiningsfiginder som dr andamblscaliga ned
éinsyn 1ill omstEndigheterna, men inte | syfie otk glra ot uitalande om effekiviteten 1 den Intems kontroles,
Grumskringea omfaliar ocksd enubviirdering av ndamdlzenlipheron i de vis@aringsmetoder som bar asline och
rimbigheten § styrebsens ardapanden, Vi goseratt dg bevis vi Tar nfllmiat ar dideklizn och andeafilsenligs som
gound G virt witalande,

Uitalnnde
Wiillstyrker styrelsens Kislag am imingkaing av akdekipitalet [Gr Alerbetalidng ULl akiieSgaroa

Vi anser at de Stgdrder s vidias oeli som medide ot varken bolagets burdon egaa kapital eller desg
akticknpital minskar 8 Sodamdleenligs och att de bedbomingar sum bor miorts pm effelierna ay dessa Malinder o
rikeign.

f}wiga upplysningae

Dot yttrande o cadest 1L epfle nu follgin del krav som uppotills 1 20 kap. 8§ ech 11 § altivhelngelagen och
fir fnbe anviindos By rdgol anuat Sedamdl.
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Bilaga 5
Beslut om bemyndigande for styreisen att besluta om nyemission (punkt 19)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera
tilifallen, fore nasta arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner
som innebér utgivande av, konvertering {ill eller nyteckning av sammanlagt hdgst 4 300
000 aktier av serie A ochfeller serie B {motsvarande en ékning om cirka 10 procent av
kapitalet efter genomférandet av det foreslagna automatiska inlésenférfarandet under
punkt 18) mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning
eller eljest med villkor. Utnyttjande av bemyndigandet far inte medféra att andelen aktier
av serie A dverstiger 14,2 procent av det totala antalet aktier.

Syftet med bemyndigandet &r att éka bolagets finansiella flexibilitet samt att kunna
erldgga betalning med egna finansiella instrument i samband med eventuella
foretagsforvary och férvarv av verksamheter som bolaget kan komma att genomféra.
Utgangspunkten for emissionskursens faststdllande ska vara, vid emissioner utan
foretradesratt for aktiedgarna, aktiens marknadsvarde vid respektive emissionstillfalle
med férbehall fér marknadsmassig emissionsrabatt.

Bolagsstdammans beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av
aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner &r giltigt endast om det bitrdds av
aktiedgare med minst tva tredjedelar av savél de avgivna résterna som de aktier som &r
féretradda vid stdmman.




Bilaga 5A
Beslut om bemyndigande fér styrelsen att besluta om nyemission (punkt 19)

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera
tillfalien, fore nasta arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner
som innebdr utgivande av, konvertering till eller nyteckning av sammanlagt hégst 4 300
000 aktier av serie A och/eller serie B {(motsvarande en &kning om cirka 10 procent av
kapitalet efter genomférandet av det féreslagna automatiska inlésenférfarandet under
punkt 18) mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvitthing
eller eljest med villkor. Utnyttjande av bemyndigandet far inte medféra att andelen aktier
av serie A dverstiger 14,2 procent av det totala antalet aktier.

Syftet med bemyndigandet &r att dka bolagets finansiella flexibilitet samt att kunna
ertdgga betalning med egna finansiella instrument i samband med eventuella
foretagsférvarv och férvary av verksamheter som bolaget kan komma att genomféra,
Utgangspunkten for emissionskursens faststallande ska vara, vid emissioner utan
féretradesrétt for aktiedgarna, aktiens marknadsvarde vid respektive emissionstillfalle.

Bolagsstdmmans beslut om bemyndigande for styrelsen aft besluta om emission av
aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner &r giltigt endast om det bitrdds av
aktiedgare med minst tva tredjedelar av savél de avgivna risterna som de aktier som ar
féretradda vid stémman.
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Net Entertainments arsstimma 2012-04-18
Punkt 19 Nyemissionsmandat

Riktade kontantemissionsmandat &r négot som Skandia Liv aktivt forscker 3 bort i de
bolag vi &r #igare. Huvudanledningen till det ér att riktade emissioner skapar utspadning
16r aktiedgarna. En ny dgare har kommit in for att dela pa alla framtida vinster. Riktade
nyemissioner kan i vissa fall vara motiverade. Frimst d4 bolaget dr i ndd och det inte
finns forutsitiningar att refinansiera bolaget genom en foretridesemission. I det liget
befinner sig inte Net Entertainment. Vid hiindelse av att bolaget gér en strukturaffir och
koper ett bolag dér man Snskar ha kvar en industriell dgare, genom att betala férviirvet
med egna aktier, kan det i vissa fall vara motiverat med en riktad apportemission. Det
foreslagna mandatet innehéller dock mdjlighet till kontantemission s&vil som kvittning.
Dessutom innehéller mandatet mjligheten att emittera roststarka A-aktier, vilket dr
oldmpligt da betydande inflytande 8ver bolaget kan foras &ver pd en ny dgare. Ddrmed
kan vi inte stddja fSrslaget.



Bilaga 7
Beslut om incitamentsprogram (punkt 20)

Styrelsen for bolaget finner det angelédget och i alla aktiedgares intresse att ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i koncernen har ett langsiktigt intresse av en god
vardeutveckling pa aktien i bolaget. Ett personligt [angsiktigt &garengagemang férvantas
aven stimulera ett dkat intresse fér verksamheten och resultatutvecklingen i sin helhet,
hdja motivationen samt ytterligare forstarka samhdrighetskanslan inom koncernen. Det
angivna utgér aven skalen till avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt vid emissionen.

Den maximala utspadningseffekten berdknas uppga till hogst cirka 0,88 procent av det
totala antalet aktier och cirka 0,39 procent av det totala antalet réster i bolaget, férutsatt
full teckning och fullt utnytijande av samtliga teckningsoptioner. Med beaktande av
utestaende teckningsoptioner enligt tidigare teckningsoptionsprogram uppgar den
sammanlagda utspadningseffekten till cirka 3,16 procent av det totala antalet aktier och
cirka 1,41 procent av det fotala antalet réster i bolaget,

Upplysningsvis informeras stdmman om att styrelsen Gvervager att uppmuntra till
deltagande i incitamentsprogrammet genom att utge en kontant ersatining som
utbetalas en manad innan tilidelade optioner forfaller. Ersattningen kommer endast att
utbetalas under férutsatining ait deltagaren alltjamt ar anstélid inom koncernen samt att
vissa andra forutsattningar ar uppfylida. Pen kontanta nettoerséttningen kan maximait
uppga iill 50 procent av erlagd premie.

En forutséttning foér att de befattningshavare och nyckelpersoner som
incitamentsprogrammet riktar sig till ska ha ratt att delta i programmet &r att de, fére det
att teckning sker, ingar ett avial med bolaget som reglerar agandet (il
teckningsoptionerna. Avtalet innehaller bland annat féreskrifter om att den som 6nskar
sdlja sina teckningsoptioner eller slutar sin anstilining i bolaget fore det att
teckningsoptionerna utnyttjats ar skyldig att erbjuda bolaget att forvarva de akfuella
teckningsoptionerna till dess marknadsvarde. Om aktiedgarna i bolaget férklarat sin
avsikt att acceptera ett erbjudande fran en tredje part om att sélja halften eller mer av
samtliga aktier | bolaget ar de personer som incitamentsprogrammet riktar sig till
skyldiga att sdlja sina teckningsoptioner pa samma villkkor som aktiedgarna.
Teckningsoptionsinnehavarna ar aven forpliktigade att genom tverlatelse eller utbyte av
sina teckningsoptioner medverka till omstrukturering som anses behévlig infér en
férsélining av bolaget, forutsaft att de vid sadan oOverlatelse eller utbyte behaller
motsvarande rattigheter som innan 6verlatelsen eller utbytet.

Forslaget under denna punkt &r baserat pa antalet akiier fore foreslagen uppdelning av
aktier och automatiskt inlésenférfarande. Nagon omrakning enligt
teckningsoptionsvillkoren ska ej ske for férestagen uppdelning av aktier och automatiskt
inlosenfdrfarande enligt punkten 18.

Redogdrelse for tidigare incitamentsprogram, beredning av férslaget, kostnader for
programmet samt effekter pa viktiga nyckeltal beskrivs i Bilaga 7A.

Emission av teckningsoptioner tilf anstalida (punkt 20)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att bolaget, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, ska emittera hdgst 350 000 teckningsoptioner med atféljande ratt till
teckning av 350 000 aktier av serie B i bolaget pa féljande villkor.



Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
tilkkomma vissa tilisvidareanstallda i koncernen som inte sagt upp sig eller blivit
uppsagda/avskedade fore teckningstidens utgéng i enlighet med de principer som
anges nedan. Teckning av teckningsoptionerna ska ske senast den 1 juni 2012 och
betalning ska ske senast den 15 juni 2012, Overteckning kan inte ske.

Anstallda ska erbjudas att teckna teckningsoptioner till marknadsméassigt pris. Priset for
teckningsoptioner faststélls vid tidpunkten fér teckningsperiodens ingang med
tillampning av vedertagen varderingsmodell (Black & Scholes). Berdkningen av priset
ska utféras av Ernst & Young eller annan oberoende expert. Anstéllda ska erbjudas att
teckna teckningsoptioner enligt féljande:

- Kategori 1 (VD) ska erbjudas att teckna maximalt 150 000 teckningsoptioner.

— Kategori 2 (6vriga ledande befattningshavare — 5 personer) ska erbjudas att teckna
maximalt 110 000 teckningsoptioner, varav 50 000 utgdr hogsta antalet f6r en
individ.

— Kategori 3 (dvriga nyckelpersoner — 20 personer) ska erbjudas att teckna maximalt
90 000 teckningsoptioner, varav 10 000 utgor hogsta antalet fér en individ.

Det sammanlagda antalet teckningsoptioner som kan erbjudas anstallda i kategorierna
1-3 ovan skall dock utgéra maximalt 350 000 teckningsoptioner, dvs. full tilldelning till
samtliga perscner i kategori 1-3 ovan kan gj ske.

Det uppdras &t styrelsen att besluta om tilldelning inom angivna riktlinjer.

Erbjudande om teckning av teckningsoptioner till anstalida utanfér Sverige férutsatter att
inga réatisliga eller skattemassiga hinder féreligger samt att styrelsen bedémer att sadant
erbjudande kan ske med rimliga administrativa och/eller ekonomiska resurser.

Innehavaren av teckningsoption &ger ratt att under tiden fran och med den 1 augusti
2012 till och med den 1 oktober 2012 f6r 1 teckningsoption teckna 1 ny aktie av serie B i
bolaget, till en teckningskurs motsvarande 130 procent av B-aktiens genomsnittliga sista
betalkurs pa Nasdaq OMX Stockholm under perioden fran och med den 11 maj 2012 till
och med den 25 maj 2012, dock lagst en teckningskurs motsvarande B-aktiens
kvotvarde. Dag utan notering av betalkurs ska inte inga i berdkningen. Den salunda
framréknade teckningskursen ska avrundas till ngrmast helt tiotal ére, varvid fem &ére
ska avrundas uppat. Teckningskursen ska faststillas av styrelsen snarast efter
utgangen av angiven maétperiod.

De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna framgar av Bilaga 7B — "Villkor fér Net
Entertainment NE AB teckningsoptioner 2012-2015". Bland annat framgar av §8 i bilaga
7 att teckningskursen liksom antalet aktier som varje teckningsoption berattigar fill
teckning av kan komma att omraknas vid fondemission, nyemission samt i vissa andra
fall.

Vid full teckning och fullt utnyttjande av de foéreslagna teckningsoptioner kan bolagets
aktiekapital komma att éka med 10 353 kronor genom utgivande av hogst 350 000
aktier, var och en med ett kvotvarde om 3,01 ére, dock med forbehall fér den hojning
som kan foéranledas av omrékning enligt teckningsoptionsvillkoren till féljd av emissioner
m.m. Dessa nya aktier utgér, vid fullt utnyttjande, cirka 0,88 procent av det totala antalet
aktier och cirka 0,39 procent av det totala antalet réster i bolaget. Utspadningseffekterna



har berdknats som antal aktier och réster som hogst kan emitteras dividerat med totala
antalet aktier respektive réster i bolaget efter sadan emission.

Styrelsen féreslar att bolagsstdmman bemyndigar styrelsen eller den styrelsen utser att
vidta sadana smérre justeringar av besluten i denna punkt som kan komma att erfordras
i samband med registrering hos Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller pa grund av
utldndska formella krav.

For beslut enligt styrelsens forslag i denna punkt krévs bitréde av aktieigare med minst
nio tiondelar av saval de vid stdmman avgivna résterna som de vid stdmman féretradda
aktierna.




Bilaga 7A
OVRIGA UTESTAENDE AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM
Program 2009-20612

Arsstdmman 2009 beslutade inféra ett langsiktigt incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och nyckelpersoner inom Net Entertainment. Programmet innebar att
anstallda tecknar/foérvarvar teckningsoptioner till marknadspris. Teckningskursen fér att
férvarva en aktie med optionen uppgar till 71,70 kronor. Teckning av aktier kan ske
under perioden 15 maj till 15 juli 2012.

Vid utgadngen av 2011 var totalt 586 225 teckningsoptioner motsvarande lika manga
aktier utestaende.

| syfte att stimulera deitagande i programmet har styrelsen beslutat att 1dmna en
lojalitetserséttning som utbetalas senast 15 juni 2012 till de deltagare i programmet som
vid utbetalningstillfallet fortfarande ar anstéllda i Net Entertainment och inte sagt upp sig.
Erséttningen kan uppga till ett belopp som netto efter skatt motsvarar maximait 50
procent av erlagd premie for teckningsoptionerna. Baserat pa programdeltagare
fortfarande anstéllda i bolaget per den 15 mars 2012 kan bolagets kostnad fér denna
lojalitetsersattning uppga till maximalt 0,8 MSEK inklusive sociala kostnader. Kostnaden
reserveras [6pande under programmets [6ptid.

Program 2011-2014

Arsstamman 2011 beslutade inféra ett langsiktigt incitamentsprogram fér ledande
befattningshavare och nyckelpersoner inom Net Entertainment. Programmet innebér att
anstallda tecknar/férvarvar teckningsoptioner till marknadspris. Teckningskursen for att
férvarva en aktie med optionen uppgar till 70,20 kronor. Teckning av akfier kan ske
under perioden 1 augusti till 1 oktober 2014.

Vid utgangen av 2011 var totalt 353 100 teckningsoptioner motsvarande lika manga
aktier utestaende,

| syfte att stimulera deltagande i programmet har styrelsen beslutat att lamna en
lojalitetserséatining som utbetalas senast 1 september 2014 till de deltagare i
programmet som vid utbetalningstillfallet forifarande &r anstéllda i Net Entertainment och
inte sagt upp sig. Ersattningen kan uppga till ett belopp som netto efter skatt motsvarar
maximalt 50 procent av erlagd premie for teckningsoptionerna. Baserat pa
programdeltagare fortfarande anstillda i bolaget per den 15 mars 2012 kan bolagets
kostnad fér denna lojalitetsersattning uppga till maximalt 2,4 MSEK inklusive sociala
kostnader. Kostnaden reserveras lépande under programmets |&ptid.

Beredning av styrelsens forslag till teckningsoptionsprogram 2012-2015 for
anstéllda

Det foreslagna teckningsoptionsprogrammet har beretts av styrelsen efter inhamtande
av synpunkter fran aktiedgare och oberoende experter.

Virdering m.m.

Anstalldas teckning samt dotterbolagets dverlatelse av teckningsoptionerna till anstallda
ska ske till marknadsvarde. Varderingen av teckningsoptionerna ska baseras pa



berékning enligt Black-Scholes optionsvarderingsmodell och utféras av Ernst & Young
eller annan oberoende expert.

Vid en beddmd framtida volatilitetsniva under teckningsoptionernas l6ptid om 36 procent
samt antagande om aft vérdet pd bolagets aktie vid tidpunkten fér varderingen av
teckningsoptionerna uppgar till 61,50 kronor efter férvantad 6verféring till aktiedgare om
2,00 kronor och att teckningskursen fér teckningsoptionerna uppgar tilt 79,95 kronor blir
vardet per teckningsoption 6,00 kronor. Vid berdkning av vérdet har hansyn tagits till
férvantad utdelning och vardedverféring till aktiedgare.

Kostnader och paverkan pa nyckeltal

Med hansyn till aft teckningsoptionerna ska tecknas av anstiilda till ett bersknat
marknadspris beddms inte teckningsoptionsprogrammet medféra nagra kostnader
utéver vissa mindre kostnader fér uppréattande och administration. Utspadningseffekten
av teckningsoptionerna kan dock komma att paverka resultatet per aktie i enlighet med
redovisningsstandarden IAS 33.

| syfte att stimulera deltagande i programmet har styrelsen beslutat att 1dmna en
lojalitetsersatining som uibetalas senast 1 september 2015 till de deltagare i
programmet som vid utbetalningstillfallet fortfarande &r anstallda i Net Entertainment och
inte sagt upp sig. Ersatiningen kan uppga till ett belopp som nefto efter skatt motsvarar
maximalt 50 procent av erlagd premie for teckningsoptionerna. Baserat pa antagande
om fullt programdeltagande samt att samtliga programdeltagare fortfarande ar anstallda
i bolaget vid utbetalningstillféllet kan bolagets kostnad fér denna lojalitetserséttning
uppga till maximalt 2,4 MSEK inklusive sociala kostnader.

Vid full teckning och dverlatelse av samtliga teckningsoptioner till ett pris motsvarande
det berdknade vardet i exemplet ovan under "Vardering m.m.” erhaller bolaget en
sammanlagd teckningsoptionspremie respektive dverlatelselikvid om 2 000 000 kronor.
Vid fullt utnyitiande av teckningsoptionerna och vid en antagen teckningskurs om 79,95
kronor kommer bolaget darutdver att tillfiéras en emissionslikvid om 27 982 500 kronor.




Bilaga 7B

VILLKOR FOR NET ENTERTAINMENT NE AB:S TECKNINGSOPTIONER 2012/2015
§ 1. Definitioner

| foreliggande villkor skall fdljande benédmningar ha den innebérd som anges nedan.
"aktie” aktie av serie B i bolaget;

"bankdag” dag som inte ar séndag eller annan alimén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstallt med
allmén helgdag;

"banken” bank eller kontoférande institut som bolaget utser att handha
vissa uppgifter enligt dessa villkor;

"bolaget” Net Entertainment NE AB, org nr 556532-6443;

"teckningsoption” rétt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor,

“teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap
aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningskurs’ den kurs per aktie till vilken teckning av nya aktier kan ske;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB.

§ 2. Teckningsoptioner och registrering
Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 350 000 stycken.

Teckningsopticnerna representeras av optionsbevis. Optionsbevis ar stéllda till viss man
eller order. Optionsbevis kan inlamnas till bolaget fér vaxling och utbyte till andra
valrer.

Forutsatt att bolaget &r avstdmningsbolag kan teckningsoptionerna registreras for
teckningsoptionsinnehavarens rékning pa avstdmningskonto i enlighet med lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Registreras teckningsoptioner pa
avstamningskonte utfardas inte optionsbevis.

Registreringar avseende teckningsoptionerna, till foljd av atgarder enligt dessa villkor,
ombesdrjs av bolaget, eller i forekommande fall av kontoférande institut.

§ 3. Rétt att teckna nya aktier

Innehavare av teckningsoption skall ha rétt att fér varje teckningsoption teckna en ny
aktie.

Teckningskursen per aktie skall uppga till ett belopp motsvarande 130 procent av
aktiens genomsnittliga sista betalkurs pa Nasdag OMX Stockholm under perioden fran
och med den 11 maj 2012 till och med den 25 maj 2012, dock lagst en teckningskurs
motsvarande aktiens kvotvarde. Dag utan notering av betalkurs ska inte inga |



berdkningen. Den sdlunda framréknade teckningskursen ska avrundas till ndrmast helt
tiotal 6re, varvid fem 6re skall avrundas uppat.

Omréakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av § 8. Omrakning far dock
aldrig medféra att teckningskursen blir l&gre &n akties kvotvarde. Teckning kan endast
ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar
och som en och samma innehavare samtidigt dnskar utnyttja.

§ 4. Anmélan om teckning

Anmélan om teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med den 1 augusti
2015 till och med den 1 oktober 2015.

Anmaélan om teckning sker genom skriftlig anmalan till bolaget, varvid skall anges det
antal aktier som Onskas tecknas samt skall teckningsoptionsinnehavaren éverlamnas till
bolaget optionsbevis representerande det antal teckningsoptioner som &nskas utnyttjas.

Ar bolaget avstamningsbolag och teckningsoptionerna har registrerats pa
avstdmningskonto skall vid pakallande av teckning en for registreringsatgarder, ifylld
anmélningssedel enligt faststéllt formular inges till bolaget eller till den som bolaget
anvisar.

Anmétan om teckning ar bindande och kan ¢j aterkallas.

Inges inte anmalan om teckning inom férsta stycket angiven tid, upphor all ratt enligt
teckningsoptionerna att galla.

§ 5. Betalning

Vid anmalan om teckning skall betalning erldggas pa en gang i pengar for det antal
aktier som anmalan om teckning avser. Betalning skall ske kontant till ett av bolaget
anvisat konto.

§ 6. Inféring i aktieboken m.m.

Sedan anmélan om teckning, betalning och tilldelning av aktier skett, skall de nya
aktierna omedelbart tas upp i aktieboken och anmalas till Bolagsverket fér registrering.
Om bolaget utférdar aktiebrev skall sadant utfardande ske forst sedan teckning hos
Bolagsverket har dgt rum.

Ar bolaget avstimningsbolag skall, sedan anmélan om teckning, betalning och
tilldelning av aktier skett, de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa
avstdmningskonto slutgiltig.

Aktier som tecknas med stéd av teckningsoptionerna omfattas av de férbehall om
hembud som kan firnas i bolagets bolagsordning.

§ 7. Utdelning pa ny aktie

Ar bolaget inte avstdmningsbolag, medfér de nytecknade aktierna rétt till vinstutdelning
fran och med det utbetalningstilifalle dar dagen fér beslutet om utdelning infaller efter
den dag da de nytecknade aktierna inférts i bolagets aktiebok.



Ar bolaget avstdmningsbolag, medfér de nytecknade aktierna ratt till utdelning fran och
med det utdelningstilifdlle dar avstdmningsdagen for utdelning infaller efter den dag da
de nytecknade aktierna inforts i bolagets aktiebok.

§ 8. Omrékning av teckningskurs m.m.

Betraffande den ratt, som skall tilkomma innehavare i vissa situationer, skall féljande

galla:
A.

Genomfor bolaget fondemission skall teckning — dar anmalan om teckning gérs
pa sadan tid att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére
bolagsstdmma som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan stamman
beslutat om denna. Aktie som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebéar att
den inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto
sker férst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tilldmpas en
omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréattigar till teckning av. Omrakningarna utférs av bolaget enligt
foljande formler:

omréknat antal aktier som = féregaende antal aktier som varje
varje teckningsoption teckningsoption  beréttigar  till
berattigar till teckning av teckning av x antalet aktier efter

fondemissionen

antal akfier fére fondemissionen

omréknad teckningskurs = foregdende  teckningskurs X
antalet aktier fére fondemissionen

antalet aktier efter
fondemissionen

Vid omrékning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas
av bolaget. Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omriknat antal aktier
faststélls av bolaget snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om
fondemissionen men tilldmpas férst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Genomfér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall mom A
ovan &ga motsvarande tilldmpning, varvid som avstamningsdag skall anses den
dag da sammanléggningen respektive uppdelning, pa bolagets begéran, sker
hos Euroclear.

Genomfor bolaget nyemission — med féretridesratt for aktiedgarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning eller genom kvittning — skall féljande galla
betraffande ratten till deltagande i emissionen fér aktie som tillkommit pa grund
av teckning med utnyttjande av teckningsoption:



1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutséttning av bolagsstdmmans
godkénnande eller med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande, skall
beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara
verkstélld fér att aktie som tillkommit genom teckning skall medféra ratt
att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde
kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdamman, skall teckning — som pakallas pa
sadan tid att teckningen inte kan verkstidllas senast pa tionde
kalenderdagen fdre den bolagsstdmma som beslutar om emissionen —
verkstéflas férst sedan bolaget verkstallt omrakning enligt detta mom C,
ndst sista stycket. Aktie som tilkommit pa grund av sadan teckning
upptages interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att den inte
har ratt att delta i emissionen.

Vid teckning som verkstalits pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av
det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av.
Omrédkningarna uiférs av bolaget enligt féljande formler:

omraknad teckningskurs = foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med
det pa grundval dérav framraknade
teoretiska vérdet pa teckningsratten

omraknat antal aktier = féregaende antal aktier som varje
som varje teckningsoption berattigar till
teckningsoption teckning av X (aktiens
berattigar till teckning av genomsnitiskurs dkad med det pa

grundval darav framréknade

teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt Nasdag OMX Stockholm eller
annan aktuell marknadsnotering. 1 avsaknad av noterad betalkurs skall i staflet
den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan vare sig
noterad betalkurs eller képkurs skall inte inga i berakningen.



Det teoretiska vérdet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel;

teckningsrattens = det antal nya aktier som hégst kan komma att

varde utges enligt emissionsbeslutet x {aktiens
genomsnitiskurs — emissionskursen 16r den nya
aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Vid omrékning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas
av bolaget.

Uppstar hérvid ett negativt varde, skall det teoretiska vérdet pa teckningsratten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal akfier faststails av
bolaget tvéd bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid
teckning som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av faststéllts, verkstélls teckning
endast preliminart, varvid helt antal aktier enligt det &nnu inte omréknade antalet
aktier upptas interimistiskt pa avstdmningskonto. Dessutom noteras sérskilt att
teckningsopticn enligt det omraknade antalet aktier kan berattiga till ytterligare
aktier. Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker sedan omrdkningarna
faststallts.

Genomfér bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med
féretradesratt fér aktiedgarna — skall befraffande ratten till deltagande i
emissionen bestdmmelserna i mom C, férsta stycket, punkterna 1 och 2, dga
motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrdkning av det
antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till teckning av. Omrakningarna
utférs av bolaget enligt féljande formler:

omraknad foregdende teckningskurs x aktliens
teckningskurs genomsnittliga borskurs under den |
emissionsbeslutet faststallda

teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs Skad med
teckningsrattens varde

omraknat antal aktier féregdende antal aktier som varje
som varje teckningsoption berattigar till teckning av




teckningsoption X (aktiens genomsnittskurs oOkad med
beréttigar till teckning teckningsrattens véarde)
av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje
hérsdag under teckningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen
noterade hégsta och lagsta betalkursen enligt Nasdag OMX Stockholm eller
annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av noterad betalkurs skall i stdllet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan vare sig
noterad betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstalls dérefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststailfs, skall bestdmmelserna i mom C, sista stycket
ovan, &ga motsvarande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i mom A-D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av bolaget férvarva vérdepapper eller rattighet av nagot slag
eller besluta att, enligt ovan nadmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vérdepapper eller rattigheter utan vederlag, skall vid teckning som pakallas pa
sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till deltagande i
erbjudandet, en omrékning ske dels av teckningskursen, dels av det antal aktier
vartill varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningen utférs av
bolaget enligt féljande formler:

omraknad = féregaende teckningskurs x aktiens

teckningskurs genomsnittliga bérskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda
anmalningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av raften till deltagande |
erbjudande (inkdpsrattens varde)

omraknat antal aktier = foregdende antal aktier som varje
som varje teckningsoption beréattigar till teckning
teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs okad

berattigar till teckning




av med ink&psrattens varde)

aktiens genomsnitiskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall aktiedgarna erhallit inképsratter och handel med dessa &gt rum, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inképsrattens
vérde. Inkdpsrattens vérde skall hdrvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje bdérsdag under anméalningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt Nasdag OMX Stockholm
eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av noterad betalkurs skall i
stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan vare
sig noterad betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berédkningen.

Fér det fall att aktiedgarna ej erhallit inképsratter eller eljest sadan handel med
inkdpsratter som avses | foéregaende stycke ej &gt rum, skall omrékning av
teckningskurs och antal aktier ske med tilldAmpning sa langt mdojligt av de
principer som anges ovan i detta mom E, varvid féljande skall galla. Om notering
sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomshnittet av det fér varje
borsdag under 25 bérsdagar fran och med férsta dagen for sadan notering
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta
betalkursen vid afférer i dessa vérdepapper eller rattigheter vid Nasdaq OMX
Stockholm eller annan aktuell marknadsnotering, i férekommande fall minskat
med det vederlag som betalats fér dessa i samband med erbjudandet. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
kdpkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss
eller vissa dagar, skall vid berakningen av vérdet av ratten till deltagande i
erbjudandet bortses frdn sadan dag. Den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden skall vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt
detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25
borsdagar. Om sadan notering ej dger rum skall vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet s& langt mdjligt faststdllas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som kan beddémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststalls
av bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstélls efter det att sadant faststallande skett.

Vid teckning som verkstalls under tiden tifl dess aft omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststéllts, skall bestdmmelserna i mom C, sista stycket
ovan, 4ga motsvarande tillAmpning.

Genomfér bolaget en nyemission eller en emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen — i samtliga fall med foretradesratt for aktiedgarna — ager
bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma féretradesratt som enligt
beslutet ma tillkomma aktiedgarna. Dérvid skall innehavarna caktat salunda att



teckning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier, som innehavaren
skulle ha erhallit om teckning verkstéllts fére emissionen. Den omstandigheten
att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp skall gj
medféra nagon ratt savitt nu ar ifraga.

Skulle bolaget till sina aktiedgare rikta ett sddant erbjudande som avses i mom E
ovan, skall vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna av teckningsoption féretradesratt i
enlighet med bestdmmelserna i detta mom F, skall nagon omrékning enligt mom
C, D, eller E av teckningskursen eller antalet aktier som teckningsoption
berattigar till inte &ga rum.

Beslutas om partiell delning enligt 24 kap aktiebolagslagen genom vilkken en del
av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag utan att
bolaget uppléses skall tilldmpas en omrdknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier. Omrakningarna utfores av bolaget enligt féljande formler:

omraknad = foregaende teckningskurs x aktiens

teckningskurs genomsnittliga bérskurs under en period
om 25 boérsdagar radknat fran och med
den dag da aktien noteras utan ratt {ill
delningsvederlag (aktiens
genamsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs o6kad med
virdet av det delningsvederlag som
utbetalas per aktie

omraknat antal = foregdende antal aktier som varje
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs okad
berattigar till vardet av det delningsvederlag som
teckning av utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnitiskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bdrsdag under ovan angiven period om 25 bdrsdagar framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt Nasdag OMX
Stockholm eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga i berékningen.
Dag utan vare sig noterad betalkurs eller képkurs skall inte inga i berakningen.

Vardet av det delningsvederlag som utges per aktie skall fér det fall
delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vérdepapper som &r féremal
for notering pa bérs eller annan auktoriserad marknadsplats anses motsvara



genomsnittet av det for varje bbrsdag under ovan angiven period om 25
borsdagar framréknade medeitalet av den fér under dagen noterade higsta och
lagsta betalkursen enligt Nasdagq OMX Stockholm eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall istsllet den som
slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen.

Fér det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som
inte ar féremal for notering skall vdrdet av delningsvederlaget sa langt som
mojligt faststdllas med ledning av den marknadsvardesférdndring avseende
bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till féljd av delningsvederlagets
utgivande.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till faststélls av bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven
period om 25 bérsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden ftill dess att omraknad teckningskurs
faststallts, skall bestdmmelserna i mom C, sista stycket ovan, &dga motsvarande
tilldAmpning.

Innehavarna skall inte kunna géra géllande nagon ratt enligt dessa villkor
gentemot det eller de bolag som vid partiell delning &vertar tillgangar och skulder
fran bolaget.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebédrande ait dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma réakenskapsar utbetalade
utdelningar, &verskrider 10 procent av aktiernas genomsnittskurs under en
period om 25 boérsdagar nérmast fére den dag, da styrelsen for bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lamna férslag om sadan utdelning
skall, vid teckning som pakallats pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, en omrdkning ske dels av
teckningskursen, dels av det antal aktier vartill varje teckningsoption berattigar.
Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
dverstiger 10 procent av aktiernas genomsnitiskurs under ovan nadmnd period
(extraordindr utdelning). Omrakningen utférs av bolaget enligt féljande formler:

omraknad = foregaende teckningskurs x aktiens

teckningskurs genomsnittliga bérskurs under en period
om 25 bdrsdagar raknat fran och med
den dag da aktien noteras utan ratt {ill
extraordinér utdelning (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs tkad med den
extraordindra utdelning som utbetalas
per aktie



omréknat antal = féregaende antal aktier som varje

aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning
teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs ékad med
berattigar till den extraordindra utdelning som
teckning av utbetalas per aktie)

aktiens genomsnitiskurs

Akliens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje
bérsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt Nasdag OMX
Stockholm eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berakningen.
Dag utan vare sig noterad betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av
bolaget tva bankdagar efter utgéngen av ovan angiven period om 25 hérsdagar
och skall till&mpas vid teckning som verkstills darefter.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna vilken
minskning &r obligatorisk, skall en omrékning ske dels av teckningskursen, dels
av det antal akfier vartill varje teckningsoption beréttigar till teckning av.
Omrakning skall dock endast ske for atgarder vid ett automatiskt
inldsenférfarande om detta sker som ett alternativ till utdelning innebarande att
aktiedgarna erhaller ersédtining som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalade utdelningar, 6verskrider 10 procent av aktiernas
genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag, da
styrelsen for bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lamna forslag
om sadan erséatining skall, vid teckning som pakallats pa sadan tid, att
dérigenom erhallen aktie inte medfér ratt till erhallande av sadan ersattning, en
omrakning ske dels av teckningskursen, dels av det antal aktier vartill varje
teckningsoption beréttigar. Omréakningen skall baseras pa den del av den
sammanlagda ersattningen inklusive utdelning som &verstiger 10 procent av
aktiernas genomsnittskurs under ovan nédmnd period. Omrakningen utférs av
bolaget enligt f8ljande formler:

omraknad = foregaende teckningskurs x aktiens
teckningskurs genomsnittliga bérskurs under en pericd
om 25 bérsdagar réknat fran och med
den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs tkad med det
belopp som aterbetalas per aktie



omraknat antal = foregaende antal aktier som varje

aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
teckningsoption av X {aktiens genomsnittskurs ékad med
berattigar fill det belopp som aterbetalas per aktie)
teckning av

aktiens genomsnittskurs

Vid omrékning enligt ovan och dér minskningen sker genom inldsen av aktier,
skall i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat
aterbetalningshelopp anvandas enligt foljande:

beréknat = det faktiska belopp som aterbetalas per
aterbetalningsbelopp inldst aktie minskat med aktiens
per aktie genomsnittliga hérskurs under en

period om 25 bdrsdagar narmast fére
den dag da aktien noteras utan ratt till
deltagande i nedsattningen (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i mom C
ovan.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls av
bolaget tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 bérsdagar
och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter. Teckning verkstalls ej
under tiden fran nedsattningsheslutet till och med den dag, da den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts.

Teckning som verkstalls under tiden till dess att den omréknade teckningskursen
faststallts skall bestdmmelserna i mom C sista stycket dga motsvarande
tilldmpning.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken nedséttning inte ar obligatorisk eller om
bolaget — utan att fraga &r om minskningen av aktiekapital — skulle genomféra
aterk6p av egna aktier, men dar atgdrden med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter &r att jdmstélla med minskning som &r
obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption berdéttigar till teckning av ske med tillampning sa langt som
méjligt av de principer som anges ovan i detta mom 1.



Beslutas om inldsen av aktier fill aktiedgarna i annat fall an enligt
bestdmmelserna i mom |, innebdrande aft dessa erhiller ersdttning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalade utdelningar,
dverskrider 10 procent av aktiernas genomsnittskurs under en period om 25
bérsdagar ndrmast fére den dag, da styrelsen fér bolaget offentliggér sin avsikt
att till bolagsstdmman [mna férslag om sadan ersattning skall, vid teckning som
pakallats pa sadan tid, att ddrigenom erhdllen aktie inte medfér ratt till erhallande
av sadan ersattning, en omrékning ske dels av teckningskursen, dels av det
antal aktier vartill varje teckningsoption beréattigar. Omréakningen skall baseras pa
den del av den sammanlagda erséattningen inklusive utdelning som &verstiger 10
procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period. Omrakning av
teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption berattigar {ill
teckning av ska ske med utgangspunkt av att vardet av teckningsoptionerna
l&mnas oférandrat.

Genomfér bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebérande att bolagets
aktiekapital skall vara bestdmt i annan valuta an svenska kronor, skall
teckningskursen omrdknas till samma valuta som aktiekapitalet &r bestamt i.
Sadan valutaomrakning skall ske med tilldmpning av den vaxelkurs som anvants
fér omrékning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknas teckningskurs faststélls av bolaget och skall tilldmpas vid
teckning fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

Vid omrdkning av teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas till narmast
jamnt tiotal ére varvid fem ére skall avrundas uppat, och antalet akiier avrundas
till tva decimaler.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej darefter ske; ratten att gdra anmalan om teckning
upphér i och med likvidationsbeslutet, cavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit
laga kraft.

Senast tvd manader innan beolagsstamman tar stalining till fraga om bolaget skall
tréada i likvidation j@mlikt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 underrdttas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet skall intagas en erinran om att anmélan om teckning ej far ske
sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall
innehavarna — oavsett vad som i § 4 sdgs om tidpunkt fér anmélan om teckning
— dga ratt att géra anmalan om teckning, fran den dag da meddelandet lamnats,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma vid vilken frégan om bolagets likvidation skall behandlas.

Om bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktiebolagslagen genom att
godkanna delningsplan, varigenom samtliga bolagets tillgdngar och skulder



dvertas av ett eller flera andra aktiebolag och bolaget dérigenom uppléses utan
likvidation, far anmalan om teckning ej darefter ske.

Senast tvd manader innan bolaget tar stalining till fraga om delning enligt ovan,
skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 underrdttas om
delningsplanen. | meddelandet skall en redogdrelse 1dmnas fér det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att
anmalan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning i enlighet
med vad som angivits i férsta stycket ovan,

Skulle bolaget [@mna meddelande om planerad delning enligt ovan, skall
innehavare — oavsett vad som i § 4 sdgs om tidpunkt fér anmalan om teckning —
aga rétt att géra anmalan om teckning, fran den dag da meddelandet lAmnats
om delningsplanen, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken delning skall beslutas jamlikt
24 kap aktiebolagslagen.

Skulle bolagsstamman jamlikt 23 kap 15 § aktiebolagslagen godkédnna
fusionsplan, varigenom bolaget skafl uppga i annat bolag, far anmalan om
teckning darefter ej ske.

Senast en manad innan bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt
ovan, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att
anmélan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut faitas om fusion i enlighet
med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skail
innehavare — oavsett vad som i § 4 sags om tidpunki f6r anmé&lan om teckning —
dga ratt att géra anmalan om teckning, fran den dag d4 meddelandet |amnats
om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplan, varigenom
bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkénnas.

Beslutar bolagets styrelse om fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
eller blir bolagets aktier féremal for tvangsinlésensférfarande enligt 22 kap
samma lag eller annan motsvarande associationsratislig lagstifining skall
féljande galla:

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets
styrelse sin avsikt att besluta om fusionsplan enligt i| féregaende stycke angivet
lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4
ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststélla en ny sista dag fér anmaélan
om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran
offentliggdrandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med
dotterféretag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget att



majoritetsaktiedgaren, enligt vid var fid gillande lagstiftning, ager pakalla
tvangsinlésen av aterstdende aktier och offentliggér majoritetsaktiedgaren sin
avsikt att pakalla sadan tvangsinlésen utan att samtidigt offentliggéra sin avsikt
att aven pdakalla tvangsinldsen av teckningsoptionerna, skall vad som i
foregaende stycke om slutdag dga motsvarande tillampning.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom, skall
- pavsett vad som i § 4 ovan sdgs om tidpunkt fér anmélan om teckning —
innehavare dga ratt att géra anméalan om teckning fram till slutdagen. Bolaget
skall senast fyra veckor fére slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan
erinra innehavarna om denna rdtt samt att anméalan om teckning ej far pakallas
efter slutdagen.

Qavsett vad under mom M, N, O och P ovan sagts om att anmalan om teckning
ej far ske efter beslut om likvidation, godkannande av delningsplan, fusionsplan
eller utgangen av slutdag, skall ratten att géra anmalan om teckning ater intréda
for det fall att likvidationen upphtr eller delningen respektive fusionen e¢j
genomférs.

Fér den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far teckning ej darefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre rétt, far teckning aterigen ske.

Om bolagets agarférhallanden dndras genom att det bestdmmande inflytandet
dver bolaget dvergar till annan, oavsett om denne tidigare varit aktiedgare och
oavsett om det sker genom ett eller flera férvarv av aktier i bolaget eller pa annat
satt, skall bolaget cmedelbart meddela innehavaren detta da bolaget erhallit
kdnnedom harom i enlighet med vad som féreskrivits § 10. Savida bolaget inte
beslutar annorlunda skall innehavaren &ga ratt till teckning fran och med den dag
som infaller fem (5) vardagar fran dagen for bolagets avséandande av
meddelande som avses i § 10, respektive den dag for inférande i rikstdckande
tidning, vilkendera som intraffar forst. Innehavarens ratt till teckning upphdér trettio
(30) dagar efter det att bolaget ld&mnat sadant meddelande. Darefter far teckning
inte ske. Vid tilldmpning av detta stycke skall en person anses ha bestdmmande
inflytande &éver bolaget, om personen vid tilldmpning av 1 kap. 11 §
akiiebolagslagen skulle vara moderbolag och bolaget dotterbolag. Bestdmmande
infiytande enligt detta stycke féreligger dock oavsett om personen &r ett
aktiebolag eller annan juridisk, eller fysisk, person.

Genomfor bolaget atgdrd som avses ovan och skulle, enligt oberoende parts
beddmning, tillAmpning av harfér avsedd omrdkningsformel, med hansyn ftill
teknisk utformning eller av annat skal, ef kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensationen som innehavarna erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte dr skalig, skall oberocende part, forutsaft ait bolagets styrelse
lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakningen pa sétt oberoende part
finner dndamalsenligt i syfte att omrakningen leder till skaligt resultat. Pa
motsvarande satt skall oberoende part, férutsatt att bolagets styrelse lamnar
skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakning da bolaget vidtar atgard som
enligt ovan annars inte skulle medféra omrékning och da sadan atgard annars



skulle innebdra oskiliga ekonomiska konsekvenser f6r innehavarna eller
aktiedgarna. Styrelsen dger dven, om detf ar &ndamalsenligt, utga fran annan
tidsfrist eller tidsperiod vid tilldmpning av denna § 8.

u. For det fall bolagets aktier inte &r noterade, skall omrékning av teckningskurs
och det antal aktier som varje teckningsoption berattigar fill teckning av ske med
tillampning i mdjligaste man av de principer som féljer av mom C - J ovan och
skall ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna lamnas oférandrat.

§ 9, Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 8 ovan angiven atgéard som skulie
medféra en cmrakning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§ 10. Meddelanden

Innehavare av teckningsoption ar skyldig att utan dréjsmal till bolaget anmaéla namn och
adress for registrering i bolagets register dver teckningsoptionsinnehavare.

Meddelanden rérande teckningsoptionerna skall ske genom brev med posten il
teckningsoptionsinnehavarna under deras for bolaget senast kidnda adresser eller
genom kungoérelse i en i riket dagligen utkommande tidning.

Brev som skickas genom rekommenderad férsdndelse skall anses ha kommit
teckningsoptionsinnehavarna tillhanda inom tre dagar fran avsandandet.

§ 11. Forvaltarregistrering

Den som erhallit tillstAnd enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att istallet for aktiedgare
inféras i bolagets aktiebok, ager ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan
férvaltare skall betraktas som innehavare vid tilldmpning av dessa villkor.

§ 12. Andring av villkor

Bolaget &ger besluta om é&ndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i Ovrigt — enligt
bolagets beddmning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvéndigt och
innehavarnas réttigheter inte i ndgon avseende férsdmras.

§ 13. Makulering av teckningsoptioner

Styrelsen &ger besluta om makulering av teckningsoptioner som innehas av bolaget
eller dess dotterbolag.

§ 14. Sekretess

Bolaget, banken eller Euroclear far inte obehorigen till tredje man [Amna uppgift om
innehavare.

Bolaget dger rétt att fa féljande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i bolagets
avstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress,



2. antal teckningsoptioner,

§ 15. Begransning av bankens, bolagets och Euroclears ansvar

| fraga om de pa banken, bolaget och Euroclear ankommande atgérderna géller —
betréffande Euroclear med beakitande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras géallande fér skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockaut eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om banken, bolaget eller Euroclear
vidtar eller &r féremal f6r sadan konfliktatgard.

Banken, bolaget eller Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fail ersatta skada som
uppkommer, om normal aktsamhet forelegat.

Foreligger hinder for banken, bolaget eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor
pa grund av omsténdighet som anges i fdrsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

§ 16. Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler fér teckningsoptionerna och darmed sammanhangande réatisfragor.
Talan rérande teckningsoptionerna skall vackas vid Stockholms tingsratt eller vid annat
sadant forum vars behérighet skriftligen accepteras av bolaget.






