Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i NetEnt AB (publ), org.nr 556532-6443

Ralll)ﬂort om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalande

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for NetEnt AB (publ) for rakenskapsaret

1 januari 2017-31 december 2017 med undantag for bolags-
styrningsrapporten och hillbarhetsrapporten pa sidorna
56—70 respektive 71-74. Bolagets drsredovisning och koncern-
redovisning ingar pa sidorna 48-101 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga
avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stall-
ning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild
av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2017
och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sisom
de antagits av EU och irsredovisningslagen. Vara uttalanden
omfattar inte bolagsstyrningsrapporten och hallbarhets-
rapporten pa sidorna 56—70 respektive 71-74.

Férvaltningsberittelsen ir forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrak-
ningen och balansrikningen fér moderbolaget och koncernen.

Vira uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen ir férenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverldmnats till moder-
bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens
(537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ir oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var bista kunskap och évertygelse, inga for-
bjudna tjinster som avses i revisorsforordningens (537/2014/
EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller,
i [Brekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga
och dindamalsenliga som grund for véira uttalanden.

Siirskilt betydelsefulla omraden

Sirskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden
som enligt var professionella bedomning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncern-

redovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart stdllnings-
tagande till, rsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Intidkter

Beskrivning av risk

NetEnts intikter fér 2017 uppgar till cirka 1 625 MSEK och
avser framfor allt intikeer fran att tillhandahalla licenser pa
internt utvecklade onlinespelsprodukter/-tjanster varav den
egenutvecklade plattformen NetEnt Casino™ utgér en
betydande del. Bolagets kunder erldgger arvoden (royalty)
baserat pa det speltverskott produkten genererar hos kunden.
Utdver royaltyintiikter har bolaget intikter fran installation
och integration av NetEnt Casino ™ fér sina kunder. Bolagets
intikter ir en visentlig post som bestir av en stor mdngd sma
transaktioner och som prissitts individuellt utifran kund-
specifika avtal. Dessutom kriver redovisningen av installations-
och integrationstjidnster att bedémningar gors av bolaget.

Det finns risk att samtliga transaktioner inte fingas upp, att
transaktioner prissitts felaktigt samt att uppstartsavgifter
inte redovisas i takt med att NetEnt fullgér sina ataganden.
For ytterligare information hinvisas till not 3 pa sidan 89 som
beskriver koncernens olika intiktstyper och koncernens redo-
visningsprinciper i not 2 pa sidorna 8489 i arsredovisningen.

Véra granskningsatgarder

1véar revision har vi genomfort granskningsatgarder vilket

bland annat inneburit att vi:

» skapat oss en forstaelse for visentliga transaktionsfldden och
kritiska IT-system inklusive NetEnt Casino™ samt for dessa
granskat bolagets visentliga kontroller for att hantera risken
fér fel i den finansiella rapporteringen. Vid granskningen har
véra specialister inom IT varit involverade.

o utvirderat om det skett férindring i bolagets tillimpning av
redovisningsprinciper och/eller beddmningar avseende
redovisning av intikter.

« For ett urval av enskilda intiktstransaktioner verifierat att
dessa prissatts enligt gillande kundavtal och att intdkter
redovisats i den period di NetEnt fullgor sina ataganden.

Immateriella tillgdngar

Beskrivning av risk

NetEnt har betydande utgifter fér utveckling av spelprodukter,
spelsystem och spelplattformar. Nir specifika kriterier ar
uppfyllda aktiveras dessa utgifter som immateriella tillgangar
i balansrikningen, per den 31 december 2017 uppgar dessa
immateriella tillgingar till cirka 318 MSEK. Det redovisade
virdet inkluderar direkta utgifter for l6ner, képta tjinster,
material och indirekta utgifter som kan hdnforas direkt till
tillgangen. Det finns risk att utgifter som inte dr direkt han-
férbara till tillgingen, eller som inte ar aktiverbara enligt gil-



gillande regelverk, redovisas som tillgang samt att det finns
risk att dessa tillgdngar inte skapar ekonomisk nytta for bola-
get 6ver hela den period som ledningen beddmt att tillgangen
skall skrivas av. For ytterligare information hénvisas till not 12
pa sidan 94 som presenterar bolagets immateriella tillgangar
samt till koncernens redovisningsprinciper i not 2 pa sidorna
84—89 i arsredovisningen.

Vara granskningsatgérder

I var revision har vi genomfort granskningsatgirder vilket

bland annat inneburit att vi:

» skapat oss en férstdelse for bolagets process for aktivering,
avskrivningstakt och virdering avimmateriella tillgangar
samt granskat de visentliga kontroller bolaget har for att
minimera risken for fel i den finansiella rapporteringen.

« utvirderat om det skett fordndringar i bolagets tillimpning
av redovisningsprinciper och/eller beddmningar avseende
immateriella tillgangar.

» Genom granskning av ett urval av transaktioner har vi siker-
stillt:

— att utgifter for utveckling korrekt redovisats i balansrik-
ningen och att avskrivningar pabdrjats vid den tidpunkt da
tillgingen tas i bruk, samt

— att utgifter for utligg samt utgifter fér egen tid som ar kopp-
lade till utvecklingsprojekt kan redovisas i balansrikningen
enligt gillande regelverk.

» Granskat att bolagets rutiner for att utvirdera nedskrivnings-
behov av aktiverade utvecklingsutgifter dr uppréttade enligt
gillande regelverk och att bolaget anvént rimliga antaganden
samt limnat Andamalsenliga upplysningar i arsredovisningen.

Inkomstskatt

Beskrivning av risk

NetEnt bedriver verksamhet i ett flertal ldnder. Vissa koncern-
bolag utfér tjdnster at andra koncernbolag och ersiitts for detta
i enlighet med formella avtal upprittade p armslingds basis.
Vi har identifierat inkomstskatter som ett omrade av sdrskild
betydelse da koncernen bedriver verksamhet i flera linder
med visentliga transaktioner mellan linderna som maste ske
pa marknadsmassiga grunder samt hanteras i enlighet med de
skatteregler som giller i de linder dir koncernen dr verksam.
For ytterligare information hénvisas till not 10 pa sidan 92 som
presenterar bolagets inkomstskatt samt till koncernens redo-
visningsprinciper i not 2 pa sidorna 84-89 i arsredovisningen.

Vara granskningsatgérder

Vi har skapat oss en forstaelse for bolagets process for att identi-
fiera och prissitta koncerninterna transaktioner. Vi har tagit del
av bolagets dokumentation som beskriver principerna for pris-
sdttningen av transaktioner mellan de olika koncern-bolagen och
vi har sikerstilit genom granskning av ett urval av transaktioner
att dessa skett i enlighet med bolagets faststillda principer.
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Annan information in drsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n ars-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-47. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret fér denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen dr det vart ansvar att 1dsa den infor-
mation som identifieras ovan och éverviga om informationen
i visentlig utstrickning r oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
beddémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vdsentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en visentlig felaktighet, ir vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstidllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad giller koncernredovisningen, enligt IFRS sd som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstillande direktdren ansva-
rar dven fér den interna kontroll som de bedémer dr noédvan-
dig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for
bedémningen av bolagets och koncernens férmdga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillimpligt, om foérhallan-
den som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphora med verk-
samheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora
nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i vrigt, bland annat vervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse
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som innehaller vara uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog
grad av sdkerhet, men ir ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka en visentlig felaktighet om en sidan finns. Fel-
aktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omddéme och har en professionellt skeptisk instidlining under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for visentliga felaktig-
heter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifrin dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ir tillrickliga och dndamals-
enliga for att utgéra en grund fér vara uttalanden. Risken for
att inte upptécka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter ar hogre 4n for en visentlig felaktighet som beror pa
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, férfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig informa-
tion eller dsidosdttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgirder som dr limpliga med hinsyn till
omstindigheterna, men inte f6r att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

utvirderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvidnds och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verk-
stillande direktéren anvdnder antagandet om fortsatt drift
vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhimtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon visentlig
osidkerhetsfaktor som avser sidana hdndelser eller férhal-
landen som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi
i revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pa upplysning-
arna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osidkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ir otillrickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisions-
berittelsen. Dock kan framtida hdndelser eller férhallanden
gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan fortsitta
verksamheten.

utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
dédribland upplysningarna, och om arsredovisningen och

koncernredovisningen iterger de underliggande transak-
tionerna och hiandelserna pi ett sitt som ger en rittvisande
bild.

« inhdmtar vi tillrdckliga och indamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalan-
de avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styr-
ning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi
dr ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, diribland de eventuella betydande brister
i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och
ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen
kan paverka vart oberoende, samt i tillimpliga fall tillhéran-
de motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen fast-
stiller vi vilka av dessa omraden som varit de mest bety-
delse-
fulla for revisionen av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for
visentliga felaktigheter, och som darfér utgér de for revi-
sionen sdrskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberéttelsen sivida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Ragport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning f6r NetEnt AB (publ)
for rakenskapséaret 1 januari 2017-31 december 2017 samt
av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet fér
rikenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbola-
get och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.



Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid f6rslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen &r férsvarlig med hidnsyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning-
en av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Den verkstillande direktéren ska skéta den lopande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgirder som dr nodvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i 6verensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisions-

bevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nigot
visentligt avseende:

« féretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till nigon férsum-
melse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller

» pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

vart mal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ir att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller férsummelser
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsitgarder som utfors baseras
pa var professionella bedémning med utgingspunkt i risk och
visentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgirder, omraden och férhillanden som ir visentliga
for verksamheten och dir avsteg och évertridelser skulle ha
sarskild betydelse f6r bolagets situation. Vi gar igenom och
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provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgiarder och
andra férhallanden som ir relevanta fér vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval
av underlagen for detta for att kunna bedéma om férslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten

Det dr styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrappor-
ten pa sidorna 56—70 och for att den dr upprittad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en visentligt mindre omfattning jimf{ort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma
lag dr forenliga med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens évriga delar samt ir i verensstimmelse med ars-
redovisningslagen.

Revisorns ande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

Det dr styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten
pa sidorna 71—74 och for att den ar upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrappor-
ten. Detta innebdr att var granskning av hallbarhetsrapporten
har en annan inriktning och en visentligt mindre omfattning
jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisions-
sed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss till-
riacklig grund f6r vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har upprittats.

Deloitte AB utsags till NetEnt ABs revisor av bolagsstimman
den 21 april 2017 och har varit bolagets revisor sedan den 10
april 2008. ®

Stockholm den 21 mars 2018
Deloitte AB

Erik Olin,
Auktoriserad revisor
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Styrelsens och verkstallande
direktorens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktéren forsdkrar att koncern- och arsredovisningen har upprittats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sidana de antagits av EU, respektive god
redovisningssed och ger en rittvisande bild av koncernens och féretagets stillning och resultat, samt att
koncernférvaltningsberittelsen och férvaltningsberittelsen ger en rittvisande dversikt over utvecklingen
av koncernens och foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver visentliga risker och osi-
kerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 15 mars 2018

Vigo Carlund Fredrik Erbing Maria Redin
Ordférande ; Ledamot Ledamot
Michael Knutsson Maria Hedengren Peter Hamberg
Ledamot Ledamot Ledamot
Jenny Rosberg Pontus Lindwall
Ledamot Ledamot

Per Eriksson
Verkstallande Direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 21 mars 2018
Deloitte AB






