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Net Entertainment NE AB (publ)

Net Entertainment avger harmed rapport for tredje kvartalet 2007
Arets forsta tre kvartal 2007

e Nettoomséattningen ckade med 39% till 95,7 (68,8) MSEK.
e Resultat efter skatt 6kade med 75 % till 32,1 (18,3) MSEK.
e Nettovinstmarginalen var 33,5 (26,6) %.

e Resultat per aktie uppgick till 0,81 (0,46) kr.

e 13 nya licensavtal tecknades for CasinoModule™.

Tredje kvartalet 2007

¢ Nettoomséttningen tredje kvartalet kade med 36% till 32,4 (23,8) MSEK.
e Resultat efter skatt okade med 73% till 9,76 (5,64) MSEK.

e Nettovinstmarginalen var 30,1 (23,7) %.

e Resultat per aktie uppgick till 0,25 (0,14) kr.

e 5nya licensavtal tecknades for CasinoModule™.

Kommentarer fran Johan Ohman, Verkstillande Direktor

"Marknaden for onlinespel fortsitter att visa god tillvixt. Under tredje kovartalet hade vi en
omsdttningstillvixt om 9% jamfort med foregdende kvartal. Justerat for en forindring av berikningsprincipen
for kasinoresultat (se ”Kommentarer till utvecklingen under kvartalet” nedan) var omsdittningsékningen hela
14%. Tillvixten drivs av en stark produkt som uppskattas av slutanvindarna kombinerat med gynnsamma
yttre faktorer sasom en relativt sett tidig host vilket paverkat spelaktiviteten positivt. Rorelsemarginalen under
kvartalet paverkades negativt av kostnader av engingskaraktir samt nigot hogre konsultkostnader jamfort
med foregdende kvartal.

Under dret har 13 nya licensavtal tecknats varav fem under tredje kvartalet. En anledning till de fortsatta
forsiljningsframgangarna  dr  kontinuerliga  investeringar 1 produktutveckling och regelbundna
produktreleaser. Net Entertainment erbjuder ett stort utbud av unika spel, diribland ett flertal som utvecklats
specifikt for lokala marknader. Detta ger oss en viktig konkurrensfordel som blir allt mer central i takt med att
operatdrerna fir storre geografisk tickning.

Marknaden for onlinespel dr i stindig forindring vilket accentueras av framvixten av nya marknads- och
spelarsegment vilka kommer att bidra till branschens fortsatta tillvixt. Genom aktiv och kontinuerlig
produktutveckling sikerstiller Net Entertainment att vira produkter méter forindringar i efterfrigan. Det
kommer inte bara att ytterligare oka konkurrenskraften och lonsamheten hos vira licenstagare, utan dven
efterfrigan pa Net Entertainments produkter.”
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Om Net Entertainment

Net Entertainment NE AB (Moderbolaget, organisationsnummer 556532-6443) och dess dotterforetag Net
Entertainment Malta Ltd (sammantaget Koncernen) dr en ledande leverantor av digitalt distribuerad
mjukvara for spel pa Internet. Bolaget grundades 1996 och har ett 50-tal internationella spelbolag som
kunder. Intdkterna bestar av royalty som bestdms av de intdkter foretagets produkter genererar samt
andra forsdljningsintdkter. Net Entertainment &r ett renodlat utvecklingsbolag och bedriver siledes ingen
egen spelverksamhet. Bolagets varumirke dr internationellt erkiant och forknippas med nytankande,
service och kvalitet.

Koncernen har kontor i Stockholm dir all teknisk utveckling sker samt pa Malta varifran all kommersiell
verksamhet sasom forsiljning, marknadsforing och produktledning bedrivs.

Moderbolaget dr noterat pa Nordic Growth Market (NGM) Equity sedan 5 april 2007.

Kommentarer till utvecklingen under kvartalet

Nettoomsittningen okade till 32,4 (23,8) MSEK vilket var 36 procent hogre dn samma period foregaende
ar. Rorelsemarginalen uppgick till 32,9 (38,9) procent dir nedgangen forklaras av kostnader av
engangskaraktdr, tillfalligt hoga kostnader for externa tjanster samt fordndrad berdkningsprincip (se
nedan). Fem nya licensavtal tecknades for leverans av CasinoModule™.

Omsdttning 2006 & 2007;
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Fran och med CasinoModule™ release 3.8 (16:e juli 2007) fordndrades principen for hur underlaget for
licensavgiften (kasinoresultatet) berdknas. Avsittningar till jackpots, som sker fortlopande i ett antal spel,
ingar darvid inte lingre i kasinoresultatet. Bakgrunden till forandringen dr en trend mot allt storre
jackpots vilka med tidigare berdkningsprincip kunde sla hart mot kasinoresultatet en enskild manad.
Fordndringen eliminerar sadan paverkan och ger ddarmed ett stabilare intdktsflode for savil Net
Entertainment som vara licenstagare. Jamfort med foregdende kvartal medfor nimnd fordandring en
sdnkning av licensintdkterna med ca 5%.

Net Entertainment lanserade under forsta halvaret 2007 ett jackpotbaserat spel dir flera licenstagare gar
samman om jackpoten. Uppldgget mojliggor ett avsevirt hogre vantevirde for jackpoten vilket skapar ett
mer attraktivt erbjudande. Net Entertainment hanterar administrationen av jackpotavsittningar i detta
spel, vilka i redovisningen reflekteras som likvida medel respektive medel hallna for licenstagares
riakning.

Kostnadsbasen okade nagot under kvartal tre vilket fraimst berodde pa nagot ckade konsultkostnader i
syfte att bibehalla en hog produktionstakt. Under kvartal fyra har antalet konsulter reducerats avsevirt
som en foljd av ett antal framgéangsrika rekryteringar under kvartal tre.
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Bolaget forstarkte under kvartalet organisationen med ytterligare medarbetare vilket dr nodvandigt for
att sikra bolagets fortsatta tillviaxt. Majoriteten paborjade sina anstdllningar mot slutet av kvartalet. I
september invigdes bolagets nya kontor pa Malta dar totalt 10 personer var anstidllda vid utgangen av
kvartalet. I tillagg fick bolaget tillgang till ytterligare kontorsyta for fortsatt expansion pa huvudkontoret i
Stockholm.

Under kvartalet driftsattes fyra nya kasinon vilka kommer att generera licensintédkter framgent.

Den legala situationen i Turkiet bestar vilket paverkat resulterat i tidigare kvartal negativt. Intidkterna
genererade fran spel i Turkiet forblev ofordndrade under kvartal tre jamfort med kvartal tva.

Marknaden

Marknaden for spel pa Internet har visat hog tillvixt under de senaste fem aren och forvintas framgent
vixa med 20 procent per ar. Den totala omséttningen for Internetspel forviantas under 2007 overstiga 20
miljarder USD!.

Net Entertainment bedomer forutsittningarna for fortsatt expansion som goda. Marknaden for onlinespel
blir allt mer mogen och tydliga tecken pa en konsolideringsfas kan skonjas. Det kommer att medfora att
marknaden pa sikt kommer att domineras av ett mindre antal aktorer vilket kommer att tka efterfragan
pa s.k. “best-of-breed” losningar. Samtidigt breddar onlineoperatorerna successivt produktutbudet
genom att ligga till nya produkter och blir ddrmed allt mer att likna vid spelportaler. Didrigenom
attraherar de nya spelare och okar samtidigt omséttningen fran befintliga kunder genom s.k. ” cross-sale”.
Sammantaget gynnar denna utveckling Net Entertainment och bolaget avser att ta en aktiv roll i den
omstrukturering som sker pa marknaden.

Bolagets kunder utgors primért av sportspelssiter dir den genomsnittliga slutanviandaren dr en man i 25-
till 35-arsaldern. Samtidigt utgor kvinnor enligt eCogras rapport? fran januari 2007 ett vixande
spelarsegment som sportspelssiter over lag inte adresserar. Framvéxten av operatorer som vander sig till
nya malgrupper (som exempelvis bingositer) dr darfor intressanta marknadssegment. Net Entertainment
arbetar aktivt med att utveckla spel som vénder sig till olika typer av spelare.

Den legala utvecklingen inom EU ger successivt okat manovreringsutrymme for Net Entertainments
kunder. EG-domstolen fortsitter att agera mot de statliga spelmonopolen och pa sikt bedomer bolaget att
vi kommer att se en reglerad spelmarknad. Det kommer att oppna upp nya mojligheter for marknadens
aktorer samtidigt som det introducerar nya krav. Net Entertainment star vil rustade for denna utveckling
exempelvis genom att CasinoModule™ redan idag stodjer organisationen G4’s normer for skydd mot
spelberoende.

Konkurrenter

Aven om marknaden for onlinespel &r stor och vixande si domineras leverantorssidan av ett fatal
aktorer. Net Entertainment har sex huvudsakliga konkurrenter; Boss Media, Chartwell, Cryptologic,
Playtech, Microgaming och Real Time Gaming. Samtliga dessa har en bredare produktportfolj an Net
Entertainment och manga har under senare ar fokuserat pa pokermarknaden.

Net Entertainment har valt att fokusera pa kasinospel som avgransat marknadssegment och utvecklar
ddrfor en kasinolosning av allra hogsta klass. Det har visat sig vara en strategi som fallit mycket vl ut.
Ledningen bedomer att foretaget har en marknadsandel om cirka 10 procent (baserat pa att Net
Entertainment &r leverantor av kasinospel till cirka tio av de 100 storsta sportspelsiterna).

1 Christiansen Capital Advisor’s Global Internet Gambling Revenues Estimates and Projections 2001-2010, 2005.
2 An Exploratory Investigation into the Attitudes and Behaviours of Internet Casino and Poker Players, commissioned by eCOGRA
(e-Commerce and Online Gaming Regulation and Assurance), January, 2007.
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Prisutveckling

Licensavgiften for kasinolosningar har i absoluta tal stigit under de senaste aren. Denna utveckling ar
driven av operatorernas okande omsdttning. Under samma period har royaltynivan sjunkit nagot men
denna utveckling tycks nu ha stabiliserat sig.

Nya uppdrag och kunder

Under kvartalet tecknades avtal for leverans av CasinoModule™ med foljande fem operatorer; BetSafe,
DanBook, VIX Casino, Europlay samt BestGames.

Omsattning och resultat for de tre forsta kvartalen

Koncernens omsittning for de tre forsta kvartalen uppgick till 95,7 (68,8) MSEK vilket var en 6kning med
39 procent jamfort samma period foregaende ar. Rorelseresultatet for de tre forsta kvartalen 6kade med
25,6 procent till 35,4 (28,2) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till 32,1 (18,3) MSEK, vilket motsvarar
0,81 (0,46) kronor per aktie.

Likvida medel, finansiering och finansiell stallning for de tre forsta kvartalen

Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten under de forsta tre kvartalen uppgick till 29,3
(20,1) MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -9,5 (-9,4) MSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -9,9 (-) MSEK. Koncernens likvida medel uppgick per den 30:e
september 2007 till 23,1 (16,1) MSEK.

Investeringar under de tre forsta kvartalen

Koncernens investeringar i immateriella tillgangar uppgick under de forsta tre kvartalen till 6,7 (7,0)
MSEK och i materiella anldggningstillgangar till 2,8 (2,5) MSEK.

Personal och Organisation

Antal anstdllda i aktiv tjanst inom koncernen uppgick vid periodens slut till 65 (37) personer. Andelen
kvinnor uppgick till 23 (24) procent. Medriknat underkonsulter sysselsatte Net Entertainment 79
personer vid periodens utgang. Personalkostnaderna under perioden uppgick till 11,45 (5,91) MSEK.

Vid utgangen av kvartalet var tio personer anstillda vid dotterbolaget Net Entertainment Malta Ltd.
Maltabolaget ansvarar for forsiljning, account management, affirsutveckling/produktledning samt
marknadsforing.

Moderbolaget

Moderbolagets intéikter for det tredje kvartalet uppgick till 21,3 MSEK jamfort med 22,1 MSEK for
motsvarande kvartal 2006. Motsvarande siffror for de tre forsta kvartalen 2007 &r 62,5 MSEK jamfort med
65,5 MSEK for motsvarande period 2006. Rorelseresultatet for det tredje kvartalet uppgick till 1,9 (3,8)
MSEK och for de tre forsta kvartalen till 8,4 (13,3) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick for kvartalet till
1,3 (2,6) MSEK och for de tre forsta kvartalen till 6,0 (8,6) MSEK. Likvida medel uppgick per 30 september
2007 till 3,0 MSEK i moderbolaget

De minskade intédkterna i moderbolaget jamfort med foregaende ar ar en foljd av att Net Entertainment
idag har en hogre andel av intdkterna i Malta dér bolagets kunder finns.
Handelser efter kvartalets utgang

Den 16:e oktober sliappte bolaget release 3.9 av CasinoModule™ vilket omfattade fyra nya spel och en
helt ny typ av bonusfunktion. Mottagandet fran slutanviandarna har varit mycket positivt.
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Framtidsutsikter

Framtidsutsikterna for Net Entertainment &r fortsatt positiva och det &dr bolagets bedomning att
marknadslidget kommer att besta. Bolaget har en stark och vixande kundbas bestaende av flera ledande
operatorer. Genom att erbjuda ett marknadsledande produkt- och tjansteutbud forbéttras
konkurrenskraften for bolagets kunder samtidigt som nya operatorer attraheras.

Fjdarde kvartalet har borjat starkt och Net Entertainment bedomer att savil omsittning som rorelseresultat
kommer att vara hogre dn i det tredje kvartalet.

Bolaget avser under forsta kvartalet 2008 att initiera kontraktsutveckling i Ukraina vilket kommer att
resultera i mer kostnadseffektiv produktutveckling samt 6kad produktionskapacitet.

Redovisningsprinciper
Grund for rapportens upprdttande

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och med beaktande av
Redovisningsradets rekommendation RR31, Delarsrapporter for koncerner. Moderbolagets redovisning
dr upprittad med beaktande av Arsredovisningslagen och RR 32, Redovisning for juridiska personer. I
ovrigt tillimpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder
som i den senaste arsredovisningen. Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor om inte annat anges.

Segmentsrapportering

Bolagets kdarnprodukt, CasinoModule™, representerade majoriteten av intdkterna under perioden.
Betrdffande en geografisk uppdelning av verksamheten erbjuder Net Entertainments samarbetspartners
(operatorerna) spel till sina kunder i manga olika linder. Net Entertainment har inte tillgang till
information om slutkunden (spelaren) och kan dérfor inte avgora fran vilka geografiska omraden
spelintdkterna hdarstammar. Net Entertainments direkta kunders hemvist bestams utifran helt andra skal
dn ndrheten till den lokala marknaden, till exempel passande spellagstiftning, skatteméssiga eller andra
skdl. Fordelen med Internet dr att det dr en global, gransoverskridande distributionsform dér de som
innehar en spelsite kan ha sin hemvist var som helst i virlden och samtidigt betjana manga lokala
marknader runt hela vérlden. Att indela verksamheten i geografiska segment enligt dessa bolags
juridiska hemvist, ger inte relevant information. Aven Net Entertainmentkoncernens verksamhet dr pa
samma sétt geografiskt spridd utifran i huvudsak legala och marknadsmdéssiga skal.

Risker

Net Entertainment dr i sin verksamhet utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet i mindre eller
storre omfattning. Dessa kan indelas i bransch- och verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker.
Ledningens generella syn pa de risker som verksamheten kan komma att paverkas av har inte forandrats
vdsentligt jamfort med den beskrivning som ges i den senast publicerade arsredovisningen.
Beskrivningen nedan édr en sammanfattning, for en detaljerad beskrivning av riskbilden hidnvisas till Net
Entertainments arsredovisning 2006, sidorna 10-11 samt sidan 32.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Som sarskilt branschrelaterade verksamhetsrisker noteras att da spel pa de flesta nationella marknader &r
reglerat i lag dr Net Entertainment, som leverantor av kasinospel, och dess kunder beroende av rittsliaget
for spelindustrin och kan paverkas starkt av politiska beslut och lagférandringar. Net Entertainment har
en klass 4-licens pa Malta som innebir att Bolaget tillats driva hostingverksamhet for sina kunder och det
dr vasentligt att denna licens uppritthalls och forlings. Net Entertainment ér dven sedan 2005 medlem i
organisationen G4 som arbetar med att forebygga spelberoende (trots att bolaget inte sjdlv bedriver
nagon spelverksamhet) och CasinoModule™ &r anpassat efter de riktlinjer som ges.
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Bland ovriga verksamhetsrelaterade risker mirks bla. att bolaget &dr beroende av att den tekniska
kompetensen hos personalen uppritthalls, att storre kundkontrakt bibehalls och att internt utvecklade
produkter och andra immateriella réttigheter och avtal skyddas. Bolagets konkurrenter
och generella konjunktursviangningar paverkar naturligtvis ocksa bolagets forutsittningar.

Finansiella risker

Koncernens resultat dr exponerat mot valutakursforandringar da merparten av forsiljningen dr i Euro,
och kostnaderna (transaktionsexponering) dr i svenska kronor. Net Entertainment sidkrar for ndrvarande
inte denna del.

Resultat och eget kapital paverkas ocksa av valutakursfordndringar nir de utlindska dotterbolagens
resultat respektive tillgangar och skulder rdknas om till svenska kronor (omrdkningsexponering). Siakring
av de utlindska dotterbolagens egna kapital gors for niarvarande inte. De utlindska bolagen finansieras
fraimst genom eget kapital och koncerninterna lan i moderbolagets hemvaluta. Koncernens verksamhet
pa Malta har till dags datum varit undantagen moms.

De Maltesiska myndigheterna ser for nirvarande over sitt regelverk géllande utlindska spelbolag men
det dr i dagsliget inte mojligt att ha en entydig uppfattning om vilka eventuella regelforandringar som
kan komma att goras. Inférs momsplikt pa delar av Bolagets verksamhet kommer det sannolikt att
paverka resultatet negativt.

Valberedningens sammansattning
I enlighet med beslut vid arsstimman den 21 maj 2007 har medlemmarna i valberedningen utsetts.

I valberedningen for arsstimman 2008 ingar;

¢ Emil Sunvisson, Scandcap, representerar Straumur Burdaras Investment Bank

e Per Hamberg, representerar familjerna Hamberg och Kling

Niclas Eriksson, representerar Vasastaden Holding, familjen Lundstrom och familjen Knutsson
Pontus Lindwall, styrelseordforande i Net Entertainment NE AB

Valberedningen dr sammansatt av representanter for de storre dgarna i Net Entertainment NE AB och
representerar mer dn 70 procent av rosterna i bolaget.

Valberedningens uppgift dr att infor kommande arsstimma 2008 ligga forslag avseende revisor och
revisors ersittning, antal styrelseledamoter som ska viljas av stimman, styrelsearvoden, styrelsens
sammansdttning, styrelsens ordforande samt ordforande pa arsstimman. Vidare ska valberedningen
lamna forslag pa ny instruktion for valberedningen infor arsstamman 2009.

Aktiedgare som vill ldgga fram forslag till valberedningen kan gora detta via e-post till:
valberedning@netent.com

Kommande rapporttillfille
Bokslutskommuniké for 2007 offentliggors den 18:e februari 2008.

Stockholm den 2 november 2007.

Johan Ohman
Verkstillande Direktor
Net Entertainment NE AB
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GRANSKNINGSRAPPORT

Jag har utfort en dversiktlig granskning av rapporten for Net Entertainment AB (publ) for perioden 1 januari till 30
september 2007. Det dr styrelsen och VD som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella
deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Mitt ansvar dr att uttala en slutsats om denna
finansiella delarsinformation grundad pd min dversiktliga granskning.

Jag har utfort min Gversiktlign granskning i enlighet med Standard for oversiktlig granskning SOG 2410.
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor, som ir utgiven av FAR.
En oversiktlig granskning bestdr av att gora forfragningar, i forsta hand tll personer som dr ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga
granskningsdtgirder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige, RS, och god
revisionssed i ovrigt har. De granskningsdtgirder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for
mig att skaffa mig en sddan sikerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en oversiktlig granskning har dirfor inte
den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pd en revision har.

Grundat pd min dversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger mig anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen.

Stockholm den 2 november 2007

Gunnar Liljedahl
Auktoriserad revisor

For ytterligare information vinligen kontakta:
Johan Ohman

Verkstillande Direktor

Tfn: 08-556 967 00
johan.ohman@netent.com

Hemsida: www.netent.com

Net Entertainment NE AB | Birger Jarlsgatan 57B | SE-113 56 Stockholm | Sweden | Org Nr. 556532-6443
Tel: +46 8 5569 67 00 | Fax +46 8 55 69 67 07 | E-mail: info@netent.com | www.netent.com



8 (16)

Resultatrakning i sammandrag for koncernen

Kv 3 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Helar

2007 2006 2007 2006 2006
Intékter 32256 24 295 95117 69 308 99 475
Ovriga intakter 121 -513 583 -494 298
Aktiverat arbete for egen riakning 2049 1336 6 669 4676 6 600
Ovriga externa kostnader -10 558 -9648 -29 403 -23732 -33 915
Personalkostnader -11 447 -5914 -32 058 -18 351 -26 007
Avskrivningar -1771 -977 -5 511 -3243 -4 407
Ovriga rorelsekostnader 18 668 -30 0 -1243
Roérelseresultat 10 668 9247 35 366 28164 40 801
Finansiella intékter 63 1 300 1 237
Finansiella kostnader -47 -166 -183 -1 285 -1195
Resultat fére skatt 10 683 9082 35483 26 880 39 843
Inkomstskatt -923 -3 440 -3 387 -8 599 -11 361
Periodens resultat 9760 5642 32 096 18 281 28 482
Varav hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 9760 5642 32096 18281 28 482
Vinst per aktie fore och efter utspadning (kr) 0.25 0.14 0.81 0.46 0.72
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Resultatrakning i sammandrag for moderbolaget

Kv 3 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Heldr

2007 2006 2007 2006 2006
Intdkter 21284 22101 62 522 65 483 110 022
Ovriga intikter 108 130 568 133 293
Aktiverat arbete for egen rakning 0 1336 4620 4676 6 600
Ovriga externa kostnader -7 931 -12 632 -24 737 -34764 43976
Personalkostnader -10 420 -5935 -30 758 -18 378 -25963
Avskrivningar -1172 -977 -3 847 -3243 -4 275
Ovriga rorelsekostnader 0 -182 0 -642 -1127
Rorelseresultat 1869 3841 8368 13 265 41574
Finansiella intdkter 29 30 151 60 193
Finansiella kostnader -47 -195 -183 -1345 -1253
Resultat fore skatt 1851 3676 8336 11 980 40 514
Bokslutsdispoitioner -1702
Inkomstskatt -518 -1 029 -2 334 -3 354 -10 885
Periodens resultat 1333 2 647 6 002 8 626 27 927
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Balansrdkning i sammandrag for koncernen

TILLGANGAR 2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31
Immateriella anldaggningstillgangar 22 541 12878 19 534
Materiella anlédggningstillgangar 5804 3021 4722
Andra langfristiga fordringar 31 79 42
Summa anliggningstillgangar 28 377 15978 24 298
Kundfordringar 6 878 8456 5386
Foérutbetalda kostnader och upplupna intikter 13 897 8188 7 889
Aktuella skattefordringar 0 262 -
Ovriga fordringar 2430 1642 5935
Likvida medel 23 056* 16 095 13 053
Summa omsittningstillgangar 46 261 34643 32263
SUMMA TILLGANGAR 74 636 50 621 56 561
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31
Aktiekapital 1191 1021 1187
Ovrigt tillskjutet kapital 34 200 34204 34 204
Reserver -303 -283 -232
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 3138 -4 815 -19 069
Summa eget kapital 38 226 30127 16 090
Uppskjutna skatteskulder 835 359 835
Summa langfristiga skulder 835 359 835
Leverantorsskulder 11 906 6 090 3159
Aktuella skatteskulder 8079 8599 5172
Ovriga skulder 6 582 656 21 047
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 9 008 4790 10 258
Summa kortfristiga skulder 35576 20135 39 636
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74 636 50 621 56 561

*Varav 5 457 KSEK avser medel hillna for licenstagares rikning.
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Balansrdkning i sammandrag for moderbolaget

TILLGANGAR Sep 302007 Sep 302006 Dec 31 2006
Immateriella anldggningstillgéngar 13991 10772 11921
Materiella anlaggningstillgangar 2773 3021 4722
Aktier i dotterbolag 216 138 142
Andra langfristiga fordringar 42 42 42
Summa anliggningstillgangar 17 022 13973 16 827
Kundfordringar 20 047 - 2965
Fordringar hos koncernforetag, 6 668 9217 15528
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2005 8167 4528
Aktuella skattefordringar - 262 -
Ovriga fordringar 2211 1630 5935
Likvida medel 2 959 12 599 6127
Summa omsittningstillgangar 33 890 31875 35083
SUMMA TILLGANGAR 50 912 45 848 51 910
EGET KAPITAL OCH SKULDER June 30, 2007 June 30,2006 Dec 31, 2006
Aktiekapital 1190 1021 1187
Reservfond 38 204 38
Balanserade vinstmedel 3650 9904 -14 385
Periodens resultat 6 002 8 626 27 927
Summa eget kapital 10 880 19755 14 767
Obeskattade reserver 2982 1280 2982
Uppskjutna skatteskulder - - -
Summa langfristiga skulder

Leverantorsskulder 10947 6090 3159
Skulder till koncernforetag 10770 9943 377
Aktuella skatteskulder 7 040 3354 5172
Ovriga skulder 899 693 21048
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 7 394 4733 4 405
Summa kortfristiga skulder 37 050 24 813 34161
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 912 45 848 51 910
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Nyckeltal for koncernen

Kv 3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Heldr

2007 2006 2007 2006 2006
Omsittning (tsek) 32377 23782 95 700 68 814 99773
Rorelseresultat (tsek) 10 668 9247 35 366 28 164 40 801
Resultat fore skatt (tsek) 10 683 9082 35483 26 880 39 843
Periodens resultat (tsek) 9760 5642 32096 18 281 28 482
Rorelsemarginal (procent) 329 38.9 37.0 40.9 40.9
Marginal pa EBIT-niva (procent) 33.1 38.9 37.3 40.9 41.1
Vinstmarginal (procent) 33.0 38.2 37.1 39.1 39.9
Nettovinstmarginal (procent) 30.1 23.7 33.5 26.6 28.6
Avkastning pa eget kapital (procent) 29.22 20.67 118.18 86.52 201.9
Soliditet (procent) 51.2 59.5 51.2 59.5 284
Kassalikviditet (procent) 130.0 172.1 130.0 172.1 65.1
Réntebdarande nettoskuld (tsek) -23 056 -16 095 -23 056 -16 095 -13 053
Nettoskuldsittningsgrad (ganger) -0.6 -0.5 -0.6 -0.5 -0.8
Genomsnittligt antal anstéllda 60 37 60 35 43
Anstillda vid periodens slut 59 36 59 36 53
Resultat per aktie 0.25 0.14 0.81 0.46 0.72
Eget kapital per aktie (sek) 0.97 0.76 0.97 0.76 041
Kassaflode per aktie (sek) 0.54 0.02 0.25 0.27 0.19
Genomsnittligt antal utestaende aktier 39553716 39 553 720 39553 716 39 553 720 39553720
Utestaende antal aktier vid periodens slut 39553 716 39 553720 39553 716 39 553 720 39 553 716
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Periodens forandringar i eget kapital for koncernen

Aktie- kapital Ovrigt Reserver Balanserat Summa eget
tillskjutet resultat inkl aret]  kapital
Kapital resultat
Ingdende eget kapital 2007-01-01 1187 34 204 -232 -19 069 16 090
Arets omrakningsdifferenser -71 -71
Summa férmoégenhetsférindringar redovisade
direkt mot eget kapital, exkl transaktioner med
bolagets dgare -71 -71
Arets resultat 32096 32 096
Summa férmégenhetsférindringar, exkl
transaktioner med bolagets dgare -71 32 096 32025
Fondemission 4 -4
Utdelning -9 889 -9 889
Utgdende eget kapital 2007-09-30 1191 34 200 =303 3 13§| 38226
Aktie- kapital Ovrigt Reserver Balanserat Summa eget
tillskjutet resultat inkl aret]  kapital
Kapital resultat
Ingdende eget kapital 2006-01-01 1021 34 204 -23 096 12129
Arets omrakningsdifferenser -283 -283
Summa férmoégenhetsférindringar redovisade
direkt mot eget kapital, exkl transaktioner med
bolagets dgare -283 -283
Arets resultat 18 281 18 281
Summa férmégenhetsférindringar, exkl
transaktioner med bolagets dgare -283 18 281 17 998
Utgaende eget kapital 2006-09-30 1021 34204 -283 -4 815 30127

Det finns inget minoritetsintresse i koncernen. Allt eget kapital dr saledes hanforligt till moderbolagets

aktiedgare.
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Kassaflodesanalys i sammandrag for koncernen

Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2007 2006 2006
Kassafléde frin den 16pande verksamheten fére 40 230 21 459 43723
forindringar av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital -10 964 -1378 -7 341
Kassafléde frin den 16pande verksamheten 29 266 20081 36 382
Forvirv av immateriella anlaggningstillgangar -6 669 -7 002 -14 560
Forvirv av materiella anldggningstillgangar 2793 -2496 -4 461
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar - 129 190
Avyttring av aktier och andelar, dotterbolag - - -
Avyttring av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar - - -8
Forandring av langfristiga fordringar - -37 278
Kassafléde frin investeringsverksamheten -9 462 -9 406 -18 561
Utbetald utdelning -9 888 - -9 889
Kassafléde frin finansieringsverksamheten -9 888 - -9 889
Kursdifferens i likvida medel 88 0 -414
Periodens kassaflode 10 002* 10 675 7 518

*Varav 5 457 KSEK avser medel hillna for licenstagares rikning.
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Definitioner

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till periodens intékter.

Marginal pa EBIT-niva

Rorelseresultat samt finansiella intdkter i forhallande till periodens intékter.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i forhallande till periodens intékter.

Nettovinstmarginal

Resultat efter skatt i forhallande till periodens intékter

Avkastning pd eget kapital

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital for perioden.

Soliditet

Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen vid periodens slut.
Kassalikviditet

Omséttningstillgangar i relation till kortfristiga skulder inklusive foreslagen men ej beslutad aktieutdelning,
Riéntebdrande nettoskuld

Nettot av rantebdrande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel.
Nettoskuldsittningsgrad (gdnger)

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida
medel dividerat med eget kapital.

Genomsnittligt antal anstillda

Antalet anstéllda omréknat till heltidstjanster (arsarbetare).

Antal anstillda personer vid drets slut

Antalet anstéllda personer vid senaste manadens loneutbetalningstillfalle.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.
Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antal utestaende aktier vid periodens slut.

Kassaflode per aktie

Arets kassaflode dividerat med véagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under aret justerat for tillkommande
aktier vid konvertering av utestaende teckningsoptioner.

Utestdende antal aktier

Antal utestaende aktier vid respektive periods slut, justerat for fondemission och aktiesplit.
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Produkter och Tjanster

Kasino

Bolagets karnprodukt, CasinoModule™, &r en komplett spelplattform omfattandes ett 50-tal
kasinorelaterade spel och ett kraftfullt administrationssystem. Spelen bestar av fyra kategorieri;
Bordsspel, Videopokrar, Spelautomater samt Ovriga spel sésom skraplotter och keno.

Spelen anpassas for varje licenstagare vilket gor att de upplevs som en naturlig och enhetlig del av dess
spelsite. Net Entertainment assisterar dven med grafisk utformning av den websida dédr spelen
presenteras.

Multiplayerspel

Net Entertainment forvirvade under 2006 en multiplayer-plattform pa vilken en poker for den turkiska
marknaden utvecklats och driftsatts. Ytterligare spel pa denna plattform utvirderas.

Casino Café

Casino Café dr en produkt som mojliggor spel i fysisk miljo. Med en mycket liten initialinvestering kan
en operator sitta upp ett minicasino med vanliga PC-terminaler pa vilka spel kan bedrivas genom
engangskonton.

Service

Net Entertainment tillhandahaller en rad kringtjanster sasom teknisk support, hosting, account
management samt systemovervakning vilket mojliggor for licenstagarna att fokusera pa sin
kdarnverksamhet.

Utveckling

Bolaget sldpper en ny produktrelease var 12e vecka vilket sidkerstiller att licenstagarna kontinuerligt kan
erbjuda ett nytt och spannande spelutbud. Varje produktrelease omfattar ett antal nya unika spel samt ny
funktionalitet i administrationsverktyget. Licenstagarna far tillgang till nya releaser inom ramen for
befintliga licensavtal.

Tva av de nya spel som slipptes med CasinoModule™ release 3.9 (16:e oktober) var en ny version av Let
it Ride och Pacific Attack:

I amsarsil
NvA |

Saido:€ 5000.00 Insats: €075 Vinst € 0.00
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