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Net Entertainment NE AB (publ)

Net Entertainment avger hirmed deldrsrapport for perioden januari -
mars 2007

e Nettoomsittningen 6kade med 52% till 33,2 (21,8) MSEK

e Resultat efter skatt 6kade med 62% till 11,5 (7,1) MSEK

e Periodens resultat belastades med noteringskostnader av engéngskaraktdr om 1,9 MSEK
e Nettovinstmarginalen var 34,1 (32,8)%

e Resultat per aktie uppgick till 0,29 (0,18) kr

e 2nya licensavtal tecknades for CasinoModule™

e Bolaget noterades pa Nordic Growth Market (NGM Equity) under NET-B

o Fortsatt 6kad produktionstakt

Kommentarer fran Johan Ohman, Verkstallande Direktor

"Net Entertainment fortsitter att uppvisa en positiv resultatutveckling. Investeringarna i Foll samt 6kad
produktionskapacitet har fallit vil ut och den nya generation spel som sedan en tid levereras stir i en klass for
sig sjilva. Vir fokusstrategi dr en av anledningarna till att vi dr ett av de mest lonsamma bolagen i vir
bransch.

Avtalet med Mariabingo markerar ett insteg pd en ny marknad for bolaget vilket vi ser med tillforsikt. Vir
befintlign kundbas utgors primdrt av sportspelssiter och bingomarknaden dr ett av flera intressanta
marknadssegment dir vir produkt kan utgora ett [onsamt tilligg till befintligt produkterbjudande.

Anstringningarna att rekrytera personal fortskrider i oforminskad takt i syfte att mota efterfragan pda nya
produkter och tjinster. Som fristiende bolag okar mdjligheterna att etablera bredare kinnedom om Net
Entertainment pd savil arbets- som finansmarknaden”.

Om Net Entertainment

Net Entertainment NE AB (Moderbolaget, organisationsnummer 556532-6443) och dess dotterforetag Net
Entertainment Malta Ltd (sammantaget Koncernen) dr en ledande leverantor av digitalt distribuerad
mjukvara for spel pa Internet. Bolaget grundades 1996 och har en kundkrets omfattandes ett 45-tal
internationella spelbolag. Intdkterna bestar av royalty som bestdims av de intékter foretages produkter
genererar samt andra forsdljningsintdkter. Net Entertainment dr ett renodlat utvecklingsbolag och
bedriver saledes ingen egen spelverksamhet. Bolagets varumarke é&r internationellt erkéant och forknippas
med nytidnkande, service och kvalitet.

Koncernen har kontor i Stockholm dér all teknisk utveckling sker samt pa Malta varifran all kommersiell
verksamhet sasom forsiljning, marknadsforing och produktledning bedrivs.

Moderbolaget dr noterat pa Nordic Growth Market (NGM) Equity sedan 5 april 2007 .
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Kommentarer till utvecklingen under kvartalet

Utvecklingen under kvartalet var god. Nettoomsittningen steg med 52 procent till 33,2 (21,8) MSEK. 14
nya spel lanserades under kvartalet. Den nya organisationen dédr produktledning, forsdljning och
marknadsforing flyttats ndarmre kunderna har mottagits positivt.

Bolagets premiumprodukt, CasinoModule™, medger fortsatt goda marginaler.

Bolaget forstdarkte under kvartalet det account-management team som arbetar med att proaktivt bista
bolagets kunder med assistans och doménexpertis. Denna satsning har varit uppskattad och bidrar till att
starka kundrelationerna samt att oka intdkterna.

Kvartalets resultat belastas av noteringskostnader av engangskarakter uppgaende till 1,9 MSEK.

I februari inférde Turkiet ny lagstiftning som begrdnsar mojligheten att erbjuda onlinespel, vilket hade
viss negativ effekt pa omsattningen under perioden.

Marknaden

Marknaden for spel pa Internet har visat hog tillvixt under de senaste fem aren och forvintas framgent
vixa med 20 procent per ar. Den totala omséttningen for Internetspel forviantas under 2007 overstiga 20
miljarder USD!.

Net Entertainment bedomer att det finns goda forutsittningar for fortsatt expansion. Marknaden for
onlinespel blir allt mer mogen och tydliga tecken pa en konsolideringsfas kan skonjas. Detta kommer att
medfora att marknaden pa sikt kommer domineras av ett mindre antal aktorer vilket kommer att 6ka
efterfragan pa s.k. “best-of-breed” losningar. Samtidigt breddar onlineoperatérerna successivt
produktutbudet genom att ligga till nya produkter och blir ddrmed allt mer att likna vid spelportaler.
Darigenom attraherar de nya spelare och okar samtidigt omsittningen fran befintliga kunder genom s.k.
”cross-sale”. Sammantaget gynnar denna utveckling Net Entertainment och bolaget kommer att ta en
aktiv roll i den omstrukturering som sker pa marknaden.

Bolagets kunder utgors primdart av sportspelssiter ddr den genomsnittliga slutanviandaren dr en man i 25-
till 35-arsaldern. Samtidigt utgor kvinnor enligt eCogras rapport? fran januari 2007 ett vixande
spelarsegment som sportspelssiter over lag inte adresserar. Framvéxten av operatorer som vinder sig till
nya malgrupper (som exempelvis bingositer) dr darfor intressanta marknadssegment. Net Entertainment
arbetar aktivt med att utveckla spel som vénder sig till olika typer av spelare.

Den legala utvecklingen inom EU ger successivt okat manovreringsutrymme for Net Entertainments
kunder. EG-domstolen har i en serie domar, senast i Placanicadomen, visat en konsekvent negativ
hallning gentemot de statliga spelmonopolen. Genomslaget pa nationell niva har till dags datum
emellertid varit blygsamt. Det dr bolagets bedomning att vi over tiden kommer att se en reglerad
spelmarknad vilket oppnar upp helt nya mojligheter for marknadens aktorer samtidigt som det
introducerar nya krav. Net Entertainment star vil rustade for denna utveckling, exempelvis genom att
CasinoModule™ redan idag stodjer organisationen G4’s normer for skydd mot spelberoende.

Konkurrenter

Aven om marknaden for onlinespel &r stor och vixande sa domineras leverantorssidan idag av ett fatal
aktorer. Net Entertainments huvudsakliga konkurrenter dr Boss Media, Chartwell, Cryptologic, Playtech,

1) Christiansen Capital Advisor’s Global Internet Gambling Revenues Estimates and Projections 2001-2010, 2005.
2) An Exploratory Investigation into the Attitudes and Behaviours of Internet Casino and Poker Players, commissioned by eCOGRA
(e-Commerce and Online Gaming Regulation and Assurance), January, 2007.
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Microgaming och Real Time Gaming. Samtliga dessa har en betydligt bredare produktportfolj dan Net
Entertainment och manga har under senare ar fokuserat pa pokermarknaden.

Net Entertainment har till skillnad fran sina konkurrenter valt att fokusera pa kasinospel som avgréansat
marknadssegment och utvecklar didrfor en kasinolosning av allra hogsta klass. Detta har visat sig vara en
strategi som fallit mycket vél ut. Ledningen bedomer att foretaget har en marknadsandel om cirka tio
procent (baserat pa att Net Entertainment &r leverantor av kasinospel till cirka tio av de 100 storsta
sportspelsiterna).

Prisutveckling

Licensavgiften for kasinolosningar har i absoluta tal stigit under de senaste aren. Denna utveckling ar
driven av operatorernas okande omsdttning. Under samma period har royaltynivan sjunkit nagot men
denna utveckling tycks nu ha stabiliserat sig.

Nya uppdrag och kunder

Under kvartalet tecknads avtal for leverans av CasinoModule™ till tre nya spelsiter; winunited.com,
mariabingo.com samt carlospoker.com. Samtliga dessa kasino kommer att driftsiattas under varen 2007.

Handelser efter kvartalets utgang
Bolaget har sedan rapportperiodens utgang tecknat foljande nya licensavtal;

BetUnited som driver spelsiterna winunited.com samt wettstar.de. BetUnited grundades 2005 och
bedriver verksamhet under en Maltesisk spellicens. Kdrnverksamheten &r sportspel vilken genom
CasinoMoulde™ kommer att kompletteras med kasinospel.

Begawin &r en spansk landbaserad kasinooperator som kommer att komplettera verksamheten med ett
online-kasino. Genom ett viletablerat varumérke samt gedigen branscherfarenhet avser Begawin att
etablera sig som ett tongivande onlinekasino.

Tower Gaming dr en pokersite som fokuserar pa den skandinaviska marknaden. Genom att addera
CasinoModule™ kommer Tower Gamings kunder dven att kunna spela kasinospel.

Wauw Gaming &r ett nystartat bolag som har ansokt om spellicens pa Malta. Bolaget kommer primart att
adressera den skandinaviska marknaden.

Framtidsutsikter

Framtidsutsikterna for Net Entertainment bedoms som fortsatt positiva och det dr bolagets bedomning
att marknadsldget kommer att besta under 2007. Bolaget har en stark kundbas som omfattar flera ledande
operatorer. Genom att erbjuda ett marknadsledande produkt- och tjansteutbud forbittras
konkurrenskraften for befintliga kunder samtidigt som det attraherar nya operatorer.

Net Entertainment limnar ingen prognos for 2007.

Omsattning och resultat for kvartalet

Koncernens omsdttning for det forsta kvartalet uppgick till 33,7 (21,8) MSEK vilket var en okning med 54
procent jamfort samma period foregaende ar. Rorelseresultatet uppgick till 12,5 (10,6) MSEK . Resultatet
efter skatt uppgick till 11,5 (7,1) MSEK, vilket motsvarar 0,29 (0,18) kronor per aktie.
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Likvida medel, finansiering och finansiell stallning

Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick under forsta kvartalet till -7,8 (11,8)
MSEK. Kassaflodet paverkades av en amortering till Betsson AB (Publ) pa 15 MSEK (pa en skuld om
totalt 20 MSEK som finns kvar sedan uppdelningen av bolagen) samt kostnader av engangskaraktiar om
1,9 MSEK i samband med bolagets notering. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3,9
(-21) MSEK. I detta ingar forsdljning av inventarier om 3,1 (0,0) MSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 0,0 (0,0) MSEK. Koncernens likvida medel uppgick per den 31
mars 2007 till 1,5 MSEK.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i immateriella tillgangar uppgick for perioden till 2,2 (1,7) MSEK och i
materiella anldggningstillgangar till 1,7 (0,2) MSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets intidkter uppgick till 20,5 MSEK jamfort med (21,8) MSEK for motsvarande period 2006.
De minskade intdkterna i moderbolaget dr en foljd av att Net Entertainment idag har en hogre andel av
intdkterna i Malta dér bolagets kunder finns. Rorelseresultatet uppgick till 2,0 (11,3) MSEK och resultatet
efter skatt uppgick till 1,4 (7,8) MSEK. Likvida medel uppgick per 31 mars 2007 till 0,4 MSEK i
moderbolaget.

Personal och Organisation

Antal anstéllda i koncernen uppgick vid periodens slut till 55 (36) personer. Andelen kvinnor uppgick till
29 (25) procent. Medriknat underkonsulter sysselsatte Net Entertainment ca 63 (42) personer.
Personalkostnaderna under perioden uppgick till 11,2 (5,9) MSEK.

Vid utgangen av kvartalet var 6 personer anstillda vid dotterbolaget Net Entertainment Malta Ltd.
Maltabolaget ansvarar for forsiljning, account management, affirsutveckling/produktledning samt
marknadsforing.

Redovisningsprinciper

Grund fér rapportens upprdattande

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och med beaktande av
Redovisningsradets rekommendation RR31, Delarsrapporter for koncerner. Moderbolagets redovisning
ar upprittad med beaktande av Arsredovisningslagen och RR 32, Redovisning for juridiska personer. I
ovrigt tillimpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder
som i den senaste arsredovisningen. Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor om inte annat anges.

Segmentsrapportering

Bolagets kdarnprodukt, CasinoModule™, representerade majoriteten av intdkterna under perioden.
Betrdffande en geografisk uppdelning av verksamheten erbjuder Net Entertainments samarbetspartners
(operatorerna) spel till sina kunder i manga olika linder. Net Entertainment har inte tillgang till
information om slutkunden (spelaren) och kan dérfor inte avgora fran vilka geografiska omraden
spelintdkterna hdarstammar. Net Entertainments direkta kunders hemvist bestams utifran helt andra skal
dn nirheten till den lokala marknaden, till exempel passande spellagstiftning, skattemaéssiga skl eller
andra skal. Fordelen med Internet ar att det dr en global, griansoverskridande distributionsform dar de
som innehar en spelsite kan ha sin hemvist var som helst i varlden och samtidigt betjana manga lokala
marknader runt hela vérlden. Att indela verksamheten i geografiska segment enligt dessa bolags
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juridiska hemvist, ger inte relevant information. Aven Net Entertainmentkoncernens verksamhet dr pa
samma sétt geografiskt spridd utifran i huvudsak legala och marknadsmdéssiga skal.

Kommande rapportilifalle

Kvartalsrapporten for perioden april-juni 2007 offentliggors den 17 augusti 2007.

Stockholm den 21 maj 2007.

Johan Ohman
Verkstillande Direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremal for revisorns oversiktliga granskning.

Fragor kan riktas tll:
Johan Ohman
Verkstillande Direktor
Tfn: 08-556 967 00
johan.ohman@netent.com

Hemsida: www.netent.com
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Resultatradkning i sammandrag

3 manader 3 manader 12 manader

jan-mars  jan-mars jan-dec
2007 2006 2006
Intiakter 33 165 21767 99 475
Ovriga intékter 489 19 298
Aktiverat arbete for egen riakning 2227 1056 6 600
Ovriga externa kostnader -10 069 -5217 -33 915
Personalkostnader -11 212 -5873 -26 007
Avskrivningar -1992 -1021 -4 407
Ovriga rorelsekostnader -83 -87 -1243
Rorelseresultat 12 525 10 644 40 801
Finansiella intdkter 7 237
Finansiella kostnader -4 --488 -1195
Resultat fore skatt 12521 10 163 39 843
Inkomstskatt -1053 -3 020 -11 361
Periodens resultat 11 468 7143 28 482
Varav hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 11 468 7143 28 482
Vinst per aktie fore och efter utspadning (kr) 0,29 0,18 0,72
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Balansrdakning i sammandrag

TILLGANGAR 2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 20 833 9 095 19 534
Materiella anldggningstillgangar 5612 1367 4722
Andra langfristiga fordringar 49 314 42
Summa anliggningstillgingar 26 494 10 775 24 298
Kundfordringar 11 863 2745 5386
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 15 540 6 453 7 889
Aktuella skattefordringar 2724 87 -
Ovriga fordringar 1348 1316 5935
Likvida medel 1518 15 245 13 053
Summa omsittningstillgingar 32993 25 845 32263
SUMMA TILLGANGAR 59 487 36 620 56 561
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
Aktiekapital 1191 1020 1187
Ovrigt tillskjutet kapital - - 34 204
Reserver 168 -1 -232
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 26 342 18 003 -19 069
Summa eget kapital 28 001 19 022 16 090
Uppskjutna skatteskulder 843 359 835
Summa langfristiga skulder 843 359 835
Leverantorsskulder 3531 2724 3159
Aktuella skatteskulder 8 656 3020 5172
Ovriga skulder 5 530 8157 21 047
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 13 226 3338 10 258
Summa kortfristiga skulder 30 643 17 239 39 636
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 59 487 36 620 56 561
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Nyckeltal
Koncernen

3 minader 3 manader 12 minader
jan-mars  jan-mars jan-dec
2007 2006 2006
Omsiittning (tsek) 33 654 21786 99 773
Rorelseresultat (tsek) 12525 10 644 40 801
Resultat fore skatt (tsek) 12521 10163 39 843
Periodens resultat (tsek) 11 468 7143 28 482
Rorelsemarginal (procent) 37,2 48,9 40,9
Marginal pa EBIT-niva (procent) 37,2 48,9 411
Vinstmarginal (procent) 37,2 46,6 39,9
Nettovinstmarginal (procent) 34,1 32,8 28,6
Avkastning pa eget kapital (procent) 52,0 45,9 201,9
Soliditet (procent) 471 51,9 28,4
Kassalikviditet (procent) 81,4 149,9 65,1
Réntebarande nettoskuld (tsek) -1518 -15 245 -13 053
Nettoskuldsattningsgrad (ganger) -0,1 -0,8 -0,8
Genomsnittligt antal anstillda 54 41 43
Anstillda vid periodens slut 55 36 53
Resultat per aktie 0,29 0,18 0,72
Eget kapital per aktie (sek) 0,71 0,48 0,41
Kassaflode per aktie (sek) -0,29 0,25 0,19
Genomsnittligt antal utestaende aktier 39553720 39553720 39553720
Utestaende antal aktier vid periodens slut 39553720 39553720 39553720
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Periodens férandringar i eget kapital

Aktie-  Ovrigt Reserver Balanserati Summa

kapital tillskjutet resultat eget

kapital inklaret|  jcapital

resultat

Ingdende eget kapital 2007-01-01 1187 34 204 -232 <19 069 16 090

Arets omrikningsdifferenser 143 143

Summa formogenhetsforindringar 143 143

redovisade direkt mot eget kapital, exkl

transaktioner med bolagets dgare

Arets resultat 11768 11768

Summa formogenhetsforindringar, exkl 143 11 768 11 768
transaktioner med bolagets dgare

Utgdende eget kapital 2007-03-31 1187 34 204 -89 -7 301 28 001

Det finns inget minoritetsintresse i koncernen. Allt eget kapital dr saledes hanforligt till moderbolagets

aktiedgare.

Kassaflédesanalys i sammandrag

jan-mars  jan-mars jan-dec
2007 2006 2006
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar av 13 958 10 240 43723
rorelsekapital
Fordandring av rorelsekapital -21719 159 -7 341
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7 761 11 835 36 382
Forvirv avimmateriella anldggningstillgangar -2228 -1 653 -14 560
Forvirv av materiella anldggningstillgangar -4 801 -185 -4 461
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 3132 - 190
Avyttring av aktier och andelar, dotterbolag - - -
Avyttring av dvriga finansiella anldggningstillgangar - - -8
Fordandring av langfristiga fordringar - -272 278
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 897 -2110 -18 561
Utbetald utdelning - - -9 889
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -9 889
Kursdifferens i likvida medel 122 -16 -414
Periodens kassaflode -11 536 9709 7518
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Definitioner

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till periodens intékter.

Marginal pa EBIT-niva

Rorelseresultat samt finansiella intdkter i forhallande till periodens intékter.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i forhallande till periodens intékter.

Nettovinstmarginal

Resultat efter skatt i forhallande till periodens intékter

Avkastning pd eget kapital

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital for perioden.

Soliditet

Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen vid periodens slut.
Kassalikviditet

Omséttningstillgangar i relation till kortfristiga skulder inklusive foreslagen men ej beslutad aktieutdelning,
Riéntebdrande nettoskuld

Nettot av rantebdrande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel.
Nettoskuldsittningsgrad (gdnger)

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida
medel dividerat med eget kapital.

Genomsnittligt antal anstillda

Antalet anstéllda omréknat till heltidstjanster (arsarbetare).

Antal anstillda personer vid drets slut

Antalet anstéllda personer vid senaste manadens loneutbetalningstillfélle.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.
Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antal utestaende aktier vid periodens slut.

Kassaflode per aktie

Arets kassaflode dividerat med véagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under aret justerat for tillkommande
aktier vid konvertering av utestaende teckningsoptioner.

Utestdende antal aktier

Antal utestaende aktier vid respektive periods slut, justerat for fondemission och aktiesplit.
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Produkter och Tjanster

Kasino

Bolagets karnprodukt, CasinoModule™, &r en komplett spelplattform omfattandes ett 50-tal
kasinorelaterade spel och ett kraftfullt administrationssystem. Spelen bestar av fyra kategorieri;
Bordsspel, Videopokrar, Spelautomater samt Ovriga spel sésom skraplotter och keno.

Spelen anpassas for varje licenstagare vilket gor att de upplevs som en naturlig och enhetlig del av dess
spelsite. Net Entertainment assisterar dven med grafisk utformning av den websida dédr spelen
presenteras.

Muiltiplayerspel

Net Entertainment forvirvade under 2006 en multiplayer-plattform pa vilken en poker for den turkiska
marknaden utvecklats och driftsatts. Ytterligare spel pa denna plattform utvirderas.

Casino Café

Casino Café dr en produkt som mojliggor spel i fysisk miljo. Med en mycket liten initialinvestering kan
en operator sitta upp ett minicasino med vanliga PC-terminaler pa vilka spel kan bedrivas genom
engangskonton. Produkten kommer att bli kommersiellt tillganglig under kvartal tre.

Service

Net Entertainment tillhandahaller en rad kringtjanster sasom teknisk support, hosting, account
management och systemovervakning. Detta mojliggor for licenstagarna att fokusera pa sin
kdarnverksamhet.

Utveckling

Bolaget sldpper en ny produktrelease var 12e vecka vilket sidkerstiller att licenstagarna kontinuerligt kan
erbjuda ett nytt och spannande spelutbud. Varje produktrelease omfattar 6-8 nya spel som licenstagarna
far tillgang till inom ramen for befintliga licensavtal.

Tva av de nya spel som sliapptes under forsta kvartalet var Tales of Krakow samt en ny Roulette:
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