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FORTSATT STARK TILLVAXT

= Intékterna for forsta kvartalet 6kade med 28,0 % till 87,9 (68,7) MSEK
= ROrelseresultatet 6kade med 21,0 % till 35,7 (29,6) MSEK

= Rdrelsemarginalen var 40,7 (43,0) %

= Resultat efter skatt uppgick till 31,0 (31,9) MSEK

= Vinst per aktie uppgick till 0,78 (0,81) SEK

= Tva nya licensavtal tecknades for CasinoModule™, daribland bwin i Italien, och tre
nya kunders kasinon driftsattes

VASENTLIGA HANDELSER FORSTA KVARTALET

Tillvéxten var fortsatt stark i forsta kvartalet, rensat for valutaeffekter 6kade intdkterna med 41,0 procent jamfort
med forsta kvartalet 2009 och 7,7 procent jamfort med foregdende kvartal. Forstdrkningen av den svenska
valutan har hallit tillbaka intéktsokningen i SEK och haft betydande effekter pa finansnettot.

Gioco Digitale, heldgt dotterbolag till bwin som dr varldens storsta borsnoterade onlineoperatdr, tecknade avtal
om leverans av CasinoModule™ till savil Gioco Digitale som bwins italienska webbplats bwin.it.

Det regulatoriska ramverket for den italienska marknaden offentliggjordes i slutet av mars, vilket &r senare &n
forvéntat. Integrationsarbetet har pagatt under kvartalet och fortsétter tillsammans med licensieringsarbetet
avseende aktuella spel.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

SAMMANFATTNING | SIFFROR 2010 2009 2009
Rorelsens intidkter 87 935 68 706 300 050
Rorelsens kostnader -52 186 -39 156  -179 868
Rorelseresultat 35749 29 550 120 182
Rorelsemarginal 40,7 % 43,0 % 40,1 %
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 36 550 69 447 150 042
Periodens kassaflode 20 604 53 695 42 626
Likvida medel vid periodens slut! 122 225 118 827 105 009
! 1 likvida medel ingar medel héllna for licenstagares rakning med 27 354 39720 33216

Net Entertainment ar en ledande leverantér av digitalt distribuerade spelsystem vilka anvands av nagra av
varldens mest framgangsrika onlinespeloperatérer. Karnprodukten CasinoModule™ &r en komplett
spelplattform som bestar av hogkvalitativa spel och ett kraftfullt administrationsverktyg. Anvandarna far en
anpassad systemldsning som ar latt att integrera, vilket minimerar tiden mellan installation och anvandning
samt okar kostnadseffektiviteten i drift. Net Entertainment ar noterat pa Nasdag OMX Stockholm (NET-B). Mer
information om Net Entertainment finns pa www.netent.com.
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KOMMENTARER FRAN JOHAN OHMAN, VD

Trots att inga storre operatorer driftsattes under forsta kvartalet har intdkterna oOkat kraftigt jamfort med
foregdende kvartal vilket understryker den fortsatt starka underliggande marknadstillvéxten. Forsvagningen av
euron mot svenska kronan under samma period fortog emellertid mycket av 6kningen i lokal valuta. Den 6kande
spelaktiviteten har fortsatt under andra kvartalet vilket tillsammans med ett flertal annu ej driftsatta s.k. Tier 1-
operatorer skapar goda forutsittningar for fortsatt stark utveckling.

Forsdljningsframgangarna med flera nya Tier l-operatdrer &r oerhort glidjande. Det &r resultatet av
kompromisslost fokus pa kvalitet och hogt underhédllningsvirde. For att hantera tillstromningen av nya
operatdrer fortsdtter vi att utveckla foretaget och forstiarka organisationen. Darigenom skapas handlingsutrymme
att tillvarata affarsmojligheter och samtidigt méta 6kande krav allt eftersom marknaden mognar.

Den hogre utvecklingstakten pa savdl spel- som plattformssidan har resulterat i en Okning i aktiverade
utvecklingskostnader. Dessa paverkas dven av utvecklingsarbetet for att anpassa CasinoModule™ till
regelverket i Italien, en marknad som forvéntas bli betydande for oss framgent. Dessutom blir spelen allt mer
komplexa och utvecklingsintensiva. Paradspel som ”Gonzos Quest”, vilket lanserades under forsta kvartalet, ar
viktiga for att sékerstélla var position som premiumleverantdr. De hogre utvecklingskostnaderna for att ta fram
denna typ av spel kompenseras av en hogre intjdningsformaga.

Regleringen av den italienska spelmarknaden fortskrider om &n med viss forsening orsakad av den italienska
spelmyndigheten (AAMS). Net Entertainment &r vl positionerat och arbetet med att méta myndighetens krav
gar enligt plan. Vi har hittills tecknat avtal med de tva storsta speloperatdrna i Italien vilka tillsammans
kontrollerar drygt hilften av marknaden. Bedomningen ar att kasinoverksamheten kommer att kunna driftséttas
efter halvarsskiftet.

Under kvartalet utdkades samarbetet med Bonnier som lanserade sitt onlinekasino “vinnarum.com”. Bonniers
insteg pa marknaden for onlinespel &r intressant och det ar troligt att vi far se fler mediabolag och andra aktorer
etablera operatorsverksamhet i takt med att fler marknader regleras.

NYA AVTAL OCH KUNDER

Under forsta kvartalet tecknades tva nya kundavtal for CasinoModule™, med bwins italienska dotterbolag Gioco
Digitale och Bet1128. bwin ar vérldens storsta borsnoterade onlineoperatér med 6ver 20 miljoner registrerade
anvéndare. Pa den italienska marknaden &r bwin genom Gioco Digitale och bwin.it den ledande operatdren av
online-poker, sports betting och lotteri med en total marknadsandel om ca 25 procent. Avtalet avser leverans av
CasinoModule™ till savél Gioco Digitale som bwins italienska webbplats bwin.it.

Avtalet med Gioco Digitale innebér att Gioco Digitale och bwin.it breddar sitt erbjudande till att &ven omfatta
kasinospel. Det finns en ambition att framgent bredda samarbetet inom bwin-gruppen. Driftséttning forvintas
ske efter halvarsskiftet sedan det legala ramverket faststillts.

Bet1128 dr en mellanstor operator som bedriver verksamhet riktad mot Europa och Asien.

Vid utgangen av perioden hade Bolaget avtal for CasinoModule™ med bland andra Microgame, Expekt.com
och Gioco Digitale som @nnu inte driftsatts. Bdde Microgame och Gioco Digitale &r inriktade pa den italienska
marknaden dér en reglering av onlinespel genomfors som innebér att Net Entertainments produkter kan erbjudas
till en bred marknad. Parallellt med att det regulatoriska ramverket utarbetats har integrationsarbetet pagatt.
Regelverket blev tillgdngligt i slutet av mars 2010 vilket dr senare &n marknaden forvéntat. Integrations- och
licensieringsarbetet fortskrider med forvantad driftsittning efter halvarsskiftet 2010.

Expekt avser att lansera Net Enternainments kasino till sina kunder under andra kvartalet.

Avtal avslutades med ett antal mindre aktdrer som inte uppnatt den minimiomséttning i kasinot som Bolaget
kréver.
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INTAKTER OCH RESULTAT

Intdkter och rorelseresultat for de senaste rullande tolv manaderna framgér av diagrammet nedan.

MSEK Intékter & rorelseresultat de senaste rullande tolv ménaderna
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I Intdkter —*— Rorelseresultat

Intékterna under forsta kvartalet uppgick till 87,9 (68,7) MSEK vilket ar en 6kning med 28 procent jamfort med
samma period 2009. Rorelseresultatet uppgick till 35,7 (29,6) MSEK och rorelsemarginalen var 40,7 (43,0)
procent.

Intdkter och rorelseresultat per kvartal framgér av diagrammet nedan.

MSEK Intakter & rorelseresultat per kvartal
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INTAKTER — VOLYM-, PRIS- OCH VALUTAUTVECKLING

Net Entertainments intékter paverkas av fordandringar i volym, pris (royaltynivier och mix) och valuta. Volymen
paverkas av sévil befintliga kunders tillvixt som driftsdttning av nya kunder. Den absolut storsta delen av
intdkterna utgors av royaltyintékter och en mindre del av setup-avgifter i samband med nyteckning av kundavtal.
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Antalet speltransaktioner fortsitter att 6ka och uppgick under forsta kvartalet till 1,4 miljarder, vilket dr en
6kning med 14 procent sedan foregaende kvartal.

Tillvaxten under forsta kvartalet var resultatet av fortsatt marknadstillvixt. Net Entertainments intéktsokning
jamfort med motsvarande period forra dret dr en kombination av att befintliga kunder véxer och intdkter fran
nytillkomna kunder som driftsatts. Tre nya kunders kasinon driftsattes under kvartalet. Den senaste
tolvmanadersperioden har tio nya kunder driftsatts, diribland Sportingbet och Paf.

Royaltyintdkterna fran CasinoModule™ péverkades positivt av starkt 6kade volymer under hela den senaste
tolvmanadersperioden jamfort med motsvarande period ett ar tidigare. Den positiva utvecklingen har fortsatt
under det forsta kvartalet 2010. Volymokningen har dock resulterat i nagot lagre snittpris d& kunderna har
pristrappor dér en hogre volym ger ett lagre pris. Samtidigt 4r den genomsnittliga intékten per speltransaktion
lagre. Royaltynivderna per trappsteg har varit stabila over kvartalet. Royaltyintékterna 6kade med 31 procent i
forsta kvartalet jamfort med motsvarande period foregidende ar. I euro, som &r den huvudsakliga
faktureringsvalutan, 6kade royaltyintikterna med 44 procent.

Valutakursfordndringar, som borjade fjarde kvartalet 2008, har bidragit positivt till Net Entertainments
intdktsokning under 2009 pa grund av den forsvagade svenska kronan jimfort med 2008. Sedan andra kvartalet
2009 har kronan stirkts och den positiva valutaeffekten avtagit. I forsta kvartalet 2010 var kronan nio procent
starkare dn motsvarande period 2009. Okningen i royaltyintikterna i forsta kvartalet hade vid en oforindrad
valuta varit 42 procent hogre jamfort med samma period foregaende éar.

RESULTAT

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 6kade med 21,0 procent till 35,7 MSEK (29,6) MSEK. Rérelsekostnaderna
har under 2010 6kat jamfort med foregédende ar som foljd av expansion och forstirkning av organisationen inom
omraden som marknad, produktledning samt drift och 6vervakning. Utbyggnaden av organisationen sker genom
savil egen personal som externa resurser i form av konsulter och outsourcing till externa parter inom och utanfor
Europa. Den hdjda utvecklingstakten for spel och plattform medfor okad aktivering av immateriella tillgdngar
avseende utveckling liksom hogre rorelsekostnader till den del utvecklingsutgifterna inte &r aktiverbara.

Rorelsemarginalen uppgick till 40,7 procent under forsta kvartalet jamfort med 43,0 procent aret innan.
Skillnaden i rorelsemarginalen jamfort med ett ar tidigare ar framst resultatet av den stérkta svenska valutan.

Finansnettot, som uppgick till -2,3 (6,1) MSEK for forsta kvartalet, bestar av avkastningen pé likvida medel,
valutakurseffekter pa likvida medel samt finansiella fordringar och skulder. Storleken pa avkastningen péverkas
negativt av de liga rédntorna. Volatiliteten for den svenska valutan har lett till betydande effekter pa
koncerninterna mellanhavanden vilket 4r poster som i redovisningen ingér i finansnettot.

Koncernens effektiva skattesats uppgick under forsta kvartalet till 7,3 (10,7) procent. Koncernens effektiva
skattesats paverkas primért av hur resultatet fordelas mellan Sverige och de linder dir koncernen bedriver
verksamhet och kan variera mellan rapportperioder. Da det skattepliktiga resultatet i Sverige under perioden ar
lagre dn tidigare perioder &r skattekostnaden ligre én tidigare.

LIKVIDA MEDEL, FINANSIERING OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens kassaflode fran den 16pande verksamheten minskade under forsta kvartalet till 36,6 (69,4) MSEK.
Minskningen i kassaflodet beror pa utbetalning av jackpotvinster med 40,0 (0,0) MSEK genom f{oréndring i
rorelsekapitalet och likvida medel med detta belopp. I beloppet erhéllen/betald skatt 14,5 MSEK for foregaende
ar ingar erhallen aterbetalning av tidigare inbetald inkomstskatt. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -15,9 (-15,9) MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.
Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars till 122,2 (118,8) MSEK, varav 27,4 (39,7) MSEK avser
medel hallna for licenstagares rikning avseende poolade jackpotar. Koncernens goda likvida stdllning beror pa
att den I6pande verksamheten genererar stora kassafloden.

INVESTERINGAR
Koncernens utgifter for aktivering av utvecklingsprojekt, som immateriella tillgangar, uppgick under kvartalet
till -11,5 (-8,4) MSEK och investeringar i materiella anldggningstillgangar till -4,5 (-7,5) MSEK.
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Den okade investeringen i immateriella tillgdngar beror pé intensifierad produktutveckling. Stdrre projekt som
aktiverats dr ny funktionalitet i den tekniska plattformen och anpassningar for storre kapacitet, nya spel samt
anpassningar av systemen till det regulatoriska ramverket i Italien.

Investeringar i anldggningstillgdngar utgors framst av servrar och annan datorutrustning. Investeringstakten drivs
av dels den 6kade spelvolymen, dels de dkade kraven som stélls pa driftsékerhet.

MARKNADEN

Marknaden for spel pé Internet har visat hog tillvixt under de senaste aren, en tillvixt som fortsatt om an i nagot
lagre takt under 2009 pa grund av den globala avmattningen i ekonomin. Foérvintningarna pé en fortsatt stark
tillvaxt 2010 &r hoga, bland annat med anledning av VM i fotboll. Det globala bruttospeldverskottet for
Internetspel forvédntas under 2010 uppgé till 30,4 miljarder USD jamfort med 26,6 miljarder USD for 2009'.
Europa dr den i sdrklass storsta spelmarknaden och forvidntas de ndrmaste &ren svara for nédra hilften av de
globala totala spelintikterna'.

Av- och omregleringar av nationella spellagar dger rum i ett stort antal europeiska lédnder. Italien har skapat ett
fungerande licenssystem. Frankrike ar i fird med att infora ett licenssystem som dock ser mindre attraktivt ut for
privata operatdrer pga hog beskattning. Utvecklingen av nationella licenssystem har bland annat foranletts av
EU-domstolens senaste rittspraxis som ger medlemsstaterna en nagot storre frihet att infora begransningar for
erbjudandet av gransoverskridande speltjanster. EU:s medlemsstater har fatt okade mojligheter att sékra
skatteintdkter forutsatt att licenssystemen skapar goda konkurrensforhéllanden och formellt sett &r Oppna for
samtliga operatdrer som uppfyller vissa grundvillkor.

Den italienska spelmarknaden, innefattande all form av spel, forvéintas generera cirka 20 miljarder EUR i
bruttospeldverskott under 2010, vilket gor den till den stdrsta marknaden i Europa'. Italien &r idag en reglerad
marknad dér vadslagning pa sport och histar, pokerturneringar, skicklighetsspel samt skraplotter ar tillgéngliga
pa Internet via licensierade operatorer. Ett arbete med att utdka koncessionerna till att ocksa inkludera cash game
poker, bingo samt kasinospel pagér. Det regulatoriska ramverket offentliggjordes i mars och driftstart forvéntas
till efter halvarsskiftet 2010 forutsatt att kvarstdende regulatoriska riktlinjer faststélls i rimlig tid.

Frankrike dvervéger att Gvergéd fran att vara en monopolistisk till en reglerad kommersiell marknad. I borjan av
oktober 2009 introducerades en lagstiftning som syftar till att legalisera vadslagning pa sportevenemang,
héstkapplopning och poker. En ny lag antogs i februari 2010 som forvéntas trada i kraft i juni 2010. Lagen syftar
till att 6ppna marknaden. Speloperatdrer ges dirmed mojlighet att tillhandahélla sina tjénster forutsatt att licens
erhalles. Licenskraven é&r relativt strikta och komplicerade och brott mot licenssystemet bestraffas. Detta géller
savél operatorer som konsumenter.

Nya anvéndare som inte spelat tidigare, frimst kvinnor och dldre personer, dr ocksé viktiga drivkrafter for den
underliggande marknadstillvéxten och fordndrar dven kraven pa produkterna.

Net Entertainment bedomer att forutsattningarna for fortsatt expansion ar goda. Huvudskalet ar att bolaget dven
fortséttningsvis kan ta nya marknadsandelar genom att leverera en forstklassig produkt. Bra produkter och
effektiv produktutveckling sdkerstéller forutsdttningarna for att kunna ta nya affirer. Genom att vidga
produktutbudet kan Net Entertainment nd nya marknader och bredda sitt kundunderlag. Detta sker genom
organisk utveckling, forvirv eller via inlicensiering. Utvecklingstakten for nya spel hojs kontinuerligt. Under
2010 planerar Net Entertainment utveckla mer &n 40 nya spel for att mota och overtrdffa marknadens
forvéantningar.

Net Entertainments kunder finns i Europa, som dr den storsta geografiska marknaden for onlinespel. Bolaget
kommer att fortsitta fokusera pd den europeiska marknaden, men samtidigt bevaka nya marknader, framfor allt
Asien som beddms bli en viktig framtida marknad for onlinespel. Aven Sydamerika och USA kan bli intressant
vid en eventuell lagédndring.

1 Kaélla: H2 Gaming Capital, februari 2010

OM NET ENTERTAINMENT

Net Entertainment &r en premiumleverantdr av digitalt distribuerade spelsystem som anvénds av flera av
vérldens mest framgangsrika speloperatdrer. Kérnprodukten, CasinoModule™, ar en komplett spelplattform
omfattande hogkvalitativa spel och ett kraftfullt administrationsverktyg. Operatorer erhéller ett kundanpassat
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spelsystem som é&r enkelt att integrera vilket sdkerstéller kort leveranstid och kostnadseffektiv drift. Intdkterna
bestar av royalty som bestdms av de intékter foretagets produkter genererar och setup-avgifter vid nyteckning av
avtal. Net Entertainment ar ett renodlat drift- och utvecklingsbolag och bedriver séledes ingen egen
spelverksamhet. Bolagets varumirke ar internationellt erként och forknippas med nytidnkande, service och
kvalitet.

Koncernen har kontor i Stockholm dir all teknisk utveckling sker och pad Malta varifran all kommersiell
verksambhet, forséljning, marknadsforing och produktledning bedrivs samt kontor i Gibraltar.

Moderbolaget &r noterat pd Nasdaq OMX Stockholm sedan januari 2009 och var dessférinnan noterat p& Nordic
Growth Market (NGM) Equity.

AFFARSIDE OCH MAL

Net Entertainments afférsidé ar att utveckla spjutspetslosningar som gor det mojligt for speloperatorer att erbjuda
den maximala underhéllningsupplevelsen. Detta skapar mdjlighet for dem att véixa snabbare och med hogre
lonsamhet 4n konkurrenterna. Dérigenom skall Net Entertainment generera uthéllig vinst och tillvéxt for sina
aktiedgare.

Speloperatorerna betalar en ménatlig licensavgift utifrin en trappstegsbaserad procentuell andel av det
speloverskott kasinot genererar. Darfor har operatéren och Net Entertainment ett gemensamt intresse att dka
operatorens spelintékter. Genom lanseringar av nya och unika spel med hogt underhallningsvirde och olika
bonus- och lojalitetsprogram stimuleras spelarna att stanna kvar pa speloperatdrens webbplats.

Marknaden for Internetbaserat spel i Europa forvintas ha fortsatt god tillvéxt och Net Entertainments mal &r att
véxa mer én marknaden.

PERSONAL OCH ORGANISATION

Antal anstéllda uppgick vid periodens slut till 138 jamfort med 101 personer for ett ar sedan. Medraknat
underkonsulter sysselsatte Net Entertainment 205 (159) personer.

INCITAMENTSPROGRAM

Arsstimman i april 2009 beslutade infora ett langsiktigt incitamentsprogram for ledande befattningshavare och
nyckelpersoner inom Net Entertainment. Beslutet innebar emission av maximalt 760 000 teckningsoptioner till
personer med fast anstéllning inom Net Entertainment att teckna lika ménga nya aktier i Net Entertainment NE
AB.

Teckningsoptionerna emitterades till marknadspris som faststilldes till 7,10 kronor vilket tillfort 4,2 MSEK till
eget kapital for koncernen. Teckningskursen for aktier faststélldes till 71,70 kronor som utgoér 130 procent av
den genomsnittliga borskursen under métperioden i maj 2009. Teckning av aktier kan ske under perioden 15 maj
till 15 juli 2012. De ytterligare 43 000 teckningsoptioner som innehades av det heldgda dotterbolaget Mobile
Entertainment ME AB har makulerats i februari 2010.

Vid utgangen av kvartalet var totalt 586 225 teckningsoptioner motsvarande lika manga aktier utestdende. I det
fall full teckning sker baserat pa dessa teckningsoptioner kommer moderbolagets eget kapital att tillféras 42,0
MSEK.

I syfte att stimulera deltagande i programmet har styrelsen beslutat att 1imna en lojalitetserséttning som utbetalas
senast 15 juni 2012 till de deltagare i programmet som vid utbetalningstillfallet fortfarande ar anstillda i Net
Entertainment och inte sagt upp sig. Ersdttningen kan uppga till ett belopp som netto efter skatt motsvarar
maximalt 50 procent av erlagd premie for teckningsoptionerna eller totalt 5,4 MSEK inklusive sociala kostnader
som erldggs av Bolaget. Reservering for detta atagande sker 16pande i rikenskaperna med beaktande av
forvintad personalomséttning och rénta.

MODERBOLAGET

Moderbolagets intdkter for kvartalet uppgick till 50,0 MSEK (42,7) MSEK. Roérelseresultatet blev 0,5 (2,8)
MSEK for forsta kvartalet. 1 finansiella poster -2,4 (6,4) MSEK ingar frimst valutakurseffekter pa
koncerninterna mellanhavanden, bl a fordran avseende anteciperad utdelning fran dotterbolag. Resultatet efter
skatt uppgick till -1,9 (6,7) MSEK.
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Intdkterna i moderbolaget utgdrs av tjdnster som tillhandahélls dotterbolag. Ingen aktivering av
utvecklingsutgifter sker i moderbolaget, da projekten bestills och 4dgs av dotterbolag p&d Malta. Den ursprungliga
teknologin &dgs alltjaimt av moderbolaget och genererar koncerninterna royaltyintikter.

Likvida medel uppgick vid periodens utgéng till 54,6 (86,8) MSEK i moderbolaget.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Net Entertainment tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av den
Europeiska Unionen. Koncernens delarsrapport uppréttas i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen dock med beaktande av rekommendationer
frén Réadet for finansiell rapportering; RFR 2.1, Redovisning for Juridiska personer. Samma redovisnings- och
vérderingsprinciper har tillimpats som i arsredovisningen for 2009. For ndrmare information om principerna
hénvisas till arsredovisningen som finns tillgdnglig vid www.netent.com.

Av de nya eller reviderade standarder som tritt i kraft efter den 31 december 2009 &r inga fordndringar relevanta
for koncernen.

De potentiella aktier som utestdende teckningsoptioner innebér beaktas vid berdkning av antal aktier och vinst
per aktie efter utspadning till den del de innebér utspddning enligt IAS 33 Vinst per aktie. Enligt IAS 33
foreligger utspddning nér borskursen dverstiger teckningskursen, da ocksa héansyn tas till teckningslikviden.

Belopp ar uttryckta i kKSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ér en forkortning for miljoner
svenska kronor. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period foregaende éar.

RISK- OCH OSAKERHETSFAKTORER

Net Entertainment 4r i sin verksamhet utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet eller den finansiella
stdllningen i mindre eller stérre omfattning. Dessa kan indelas i bransch- och verksambhetsrelaterade risker samt
finansiella risker. Ledningens generella syn pé de risker som verksamheten kan komma att péverkas av har inte
fordndrats vésentligt jamfort med den beskrivning som ges i den senast publicerade Aarsredovisningen.
Beskrivningen nedan &r en sammanfattning, for en detaljerad beskrivning av riskbilden hinvisas till Net
Entertainments arsredovisning 2009, sidorna 34-36 samt sidan 59.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Som sérskilt branschrelaterade verksamhetsrisker noteras att da spel pa de flesta nationella marknader &r reglerat
i lag &r Net Entertainment, som leverantdr av kasinospel, och dess kunder beroende av rittslaget for spelindustrin
och kan paverkas starkt av politiska beslut och lagforandringar. Net Entertainment har en klass 4-licens pa Malta
som innebdr att Koncernen tillats leverera system och vissa nérliggande tjanster till sina kunder. Det &r visentligt
att denna licens upprétthalls och forléngs.

Bland Ovriga verksamhetsrelaterade risker mérks bl.a. att koncernen dr beroende av tillgdng till kompetenta
medarbetare, att storre kundkontrakt bibehdlls och att internt utvecklade produkter och andra immateriella
rattigheter och avtal skyddas. Koncernens konkurrenter och generella konjunktursvingningar péverkar ocksa
Bolagets forutséttningar.

FINANSIELLA RISKER OCH SKATTER

Koncernens resultat dr exponerat mot valutakursfordndringar dd merparten av intékterna ér i euro och merparten
av kostnaderna ir i svenska kronor. Resultat och eget kapital paverkas ocksa av valutakursfordndringar nér de
utléndska dotterbolagens resultat respektive tillgangar och skulder rdknas om till svenska kronor. Koncernens
nettoexponering for valutafluktuationer sikras inte.

Koncernens effektiva skattesats paverkas primért av hur resultatet fordelar sig mellan Sverige och de ldnder dér
koncernen bedriver verksamhet. Omfattande bedomningar krdvs for att faststilla avsdttningen for
inkomstskatter. Det finns ménga transaktioner och berdkningar dir den slutliga skatten &r oséker vid den
tidpunkt da transaktionerna och berékningarna genomfors.

Koncernens verksamhet pad Malta dr undantagen fran moms. Tolkningen av relevanta maltesiska momsregler
géllande foretagets skyldighet till maltesisk moms pa kopta tjanster har &ndrats under 2007 och 2008 och kan
paverka inkop gjorda av de maltesiska dotterbolagen frén andra koncernbolag. Bolaget har tillsammans med
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legala experter bedomt hur reglerna paverkar verksamheten och har vidtagit atgérder for att minska risken for
tillkommande moms framgent. Bolaget redovisar och betalar till den maltesiska skattemyndigheten de
momsbelopp Bolaget anser korrekta. Dessa belopp kan dock komma att visa sig vara otillrickliga i det fall den
maltesiska skattemyndigheten gor en mer restriktiv tolkning av momsreglerna dn den bedomning Bolaget har
gjort och bedémer ar korrekt.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Sedan periodens utgéng har licensavtal for CasinoModule™ tecknats med en anonym europeisk Tier 1-operator.
Avtalet tecknades med anledning av ett imponerande funktionsutbud i plattformen som adderar virde till en
redan erkénd spelportfolj. Operatoren, som i detta skede dnskar vara anonym, har en omfattande spelarbas vilket
gor den till en av Europas ledande speloperatorer.

Vidare har Betsson fornyat sitt avtal med Net Entertainment for ytterligare tre &r. CasinoModule har varit
driftsatt hos Betsson de senaste sju aren och har levererat browserbaserade kasinospel. Med det fornyade avtalet
kommer Betsson dven introducera Net Entertainments nedladdningsbara kasino och dven minispel vilka har stor
potential att fortsétta bidra till Betssons tillvaxt.

INLOSENFORFARANDE OCH VARDEOVERFORING TILL AKTIEAGARE
Arsstimman den 14 april 2010 beslutade att godkinna styrelsens forslag om uppdelning av aktier och
automatiskt inlosenforfarande, innebdrande en virdedverforing till aktiedgarna om 2,00 kronor per aktie.
Styrelsen beslutade pa efterfoljande konstituerande styrelsemote att, enligt bolagsstimmans bemyndigande,
faststélla avstdmningsdagen for uppdelning av bolagets aktier till den 22 april 2010 och avstimningsdagen for
indragning av inlosenaktierna till den 12 maj 2010. Enligt tidplanen for inldsenforfarandet kommer handel med
inlosenrétter pagd 26 april till 7 maj. Inlésenlikvid kommer utbetalas 18 maj genom Euroclears forsorg till
innehavare av inlosenaktier.

PRESENTATION AV KVARTALSRAPPORT

Torsdagen den 29 april klockan 9.00 presenteras rapporten av Johan Ohman, verkstillande direktor, och Bertil
Jungmar, finansdirektdr, pd bolagets kontor pa Luntmakargatan 18 i Stockholm. Presentationen kan ocksé foljas
via live webcast pa Net Entertainments webbplats www.netent.com.

FINANSIELL INFORMATION

Net Entertainment avser att distribuera finansiella rapporter med mera enligt nedan.

Delarsrapport april — juni 2010 26 augusti 2010
Delarsrapport juli — september 2010 28 oktober 2010
Bokslutskommuniké 2010 och rapport for fjarde kvartalet 10 februari 2011

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillgénglig fran offentliggdrandet pa Net
Entertainments webbplats www.netent.com.
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en réttvisande dversikt av koncernens
och moderbolagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer
som foretaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 28 april 2010

Rolf Blom Vigo Carlund Fredrik Erbing
Styrelsens ordférande

Niclas Eriksson Mikael Gottschlich Peter Hamberg

Johan Ohman
Verkstéllande direktér och
koncernchef

Fragor kan riktas till:

Johan Ohman Bertil Jungmar
Verkstillande direktdr och Finansdirektor
koncernchef Tfn 08-5785 4500

Tfn: 08-5785 4500 bertil. jungmar@netent.com

johan.ohman@netent.com

Webbplats: www.netent.com

DENNA DELARSRAPPORT HAR INTE VARIT FOREMAL FOR OVERSIKTLIG GRANSKNING AV
BOLAGETS REVISOR

JURIDISK FRISKRIVNING

Denna rapport innehéller uttalanden som ar framatblickande och faktiska resultat kan komma att skilja sig
viasentligt frdn de forutsedda. Utover faktorer som diskuteras, kan de faktiska utfallen paverkas av utvecklingen
for kunder, konkurrenter, effekten av ekonomiska och konjunkturférhéallanden, nationella och griansover-
skridande lagar och regleringar, skatteregler, effektiviteten av upphovsritt till datorsystem, teknologisk
utveckling, valutakurs- och riantefluktuationer samt politiska risker.

OFFENTLIGGORANDE

Informationen i denna bokslutskommuniké och kvartalsrapport ar sddan information som Net Entertainment NE
AB (publ) skall offentliggdra i enlighet med lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 29 april 2010 klockan 7.30.
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RESULTATRAKNINGAR FOR KONCERNEN

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
RAPPORT OVER RESULTAT 2010 2009 2009
Intékter 87 835 68 571 299 722
Ovriga intikter 100 135 328
Summa rorelsens intakter 87 935 68 706 300 050
Personalkostnader -20 894 -15752 =71 242
Avskrivningar -6 219 -6 046 -22 298
Ovriga rérelsekostnader -25073 -17 358 -86 328
Summa rorelsens kostnader -52 186 -39 156 -179 868
Rorelseresultat 35749 29 550 120 182
Finansiella poster -2301 6 149 -2 966
Resultat fore skatt 33448 35699 117 216
Skatt pa periodens resultat -2 456 -3 811 -9 539
Periodens resultat 30992 31888 107 677
Vinst per aktie fore utspadning (kr) 0,78 0,81 2,72
Vinst per aktie efter utspadning (kr) 0,78 0,81 2,72
Genomsnittligt antal utestiende aktier
- efter utspadning 39 614 846 39 553 716 39 553 716
Rorelsemarginal 40,7% 43,0% 40,1%
Effektiv skattesats 7,3% 10,7% 8,1%
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 30992 31 888 107 677
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Periodens resultat 30992 31888 107 677
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omriakning av
utlandsverksamheter -5269 -7 074 -4 872
Summa 6vrigt totalresultat for perioden,
netto efter skatt -5 269 24 814 -4 872
Summa totalresultat for perioden 25723 24 814 102 805
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BALANSRAKNINGAR FOR KONCERNEN

TILLGANGAR 2010-03-31  2009-03-31  2009-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 52491 36 036 47732
Materiella anldggningstillgangar 33 281 16 112 31942
Andra langfristiga fordringar - 5 -
Summa anlaggningstillgangar 85772 52 153 79674
Kundfordringar 1995 13 986 3841
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 56 566 38 495 54176
Ovriga fordringar 4 648 1 842 5982
Likvida medel’ 122 225 118 827 105 009
Summa omsattningstillgangar 185 434 173 150 169 008
SUMMA TILLGANGAR 271 206 225 303 248 682
-03- 2009-03-31  2009-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2010-03-31 009-03-3 009-12-3
Aktiekapital 1191 1191 1191
Ovrigt tillskjutet kapital 38 362 34200 38362
Reserver 3706 6773 8975
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 156 482 99 143 125490
Summa eget kapital 199 741 141 307 174 018
Uppskjutna skatteskulder - 1 682 -
Summa langfristiga skulder - 1682 -
Leverantorsskulder 10 375 12 386 12 007
Aktuella skatteskulder 10 256 8636 8 828
Ovriga skulder 31545 44 839 37657
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19 289 16 453 16 172
Summa Kortfristiga skulder 71 465 82 314 74 664
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 271 206 225 303 248 682
1 | likvida medel ingar medel hallna for licenstagares rakning med 27354 39 720 33216
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
2010 2009 2009
Rorelseresultat 35749 29 550 120 182
Justering for poster som ej ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar 6219 4918 21161
Ovrigt -616 -222 - 1938
Erhéllen/betald rénta 62 187 264
Erhallen/betald skatt -1 028 14 466 7 343
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital 40 386 48 899 147 011
Foréndring av rorelsekapital -3 836 20 548 3031
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 36 550 69 447 150 042
Aktiverade immateriella tillgangar -11 481 -8 354 -33 154
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 465 -7 532 -28 982
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 946 -15 886 -62 136
Utbetald 6verforing till aktiedgare - - -49 442
Erhallen premie avseende teckningsoptioner - - 4162
Kassaflode fréan finansieringsverksamheten - - -45 280
Periodens kassaflode 20 604 53 695 42 626
Likvida medel vid periodens borjan 105 009 65 132 65132
Kursdifferens i likvida medel -3 388 134 -2749
Likvida medel vid periodens slut? 122 225 118 827 105 009
1 | likvida medel ingar medel hallna for licenstagares rakning med 27354 39720 33216
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserade Summa
2009 kapital kapital Reserver vinstmedel eget kapital
Ingdende eget kapital 2009-01-01 1191 34200 13 847 67 255 116 493
Summa totalresultat for perioden jan-mar - - -7074 31 888 24 814
Utgaende eget kapital 2009-03-31 1191 34200 6773 99 143 141 307
Overforing till aktiesigare - - - -49 442 -49 442
Erhéllen premie for teckningsoptioner - 3473 - - 3473
Summa totalresultat for perioden apr-jun - - -690 22 589 21 899
Utgdende eget kapital 2009-06-30 1191 37673 6 083 72 290 117 237
Erhallen premie for teckningsoptioner - 688 - - 688
Summa totalresultat for perioden jul-sep - - 1709 20 789 22 498
Utgdende eget kapital 2009-09-30 1191 38 362 7792 93079 140 424
Summa totalresultat for perioden okt-dec - - 1183 32411 33594
Utgaende eget kapital 2009-12-31 1191 38 362 8975 125 490 174018
2010
Ingaende eget kapital 2010-01-01 1191 38362 8975 125490 174 018
Summa totalresultat for perioden jan-mar - - -5269 30992 25723
Utgéende eget kapital 2010-03-31 1191 38 362 3706 156 482 199 741

Det finns inget minoritetsintresse 1 koncernen. Allt eget kapital &r sdledes hénforligt till moderbolagets

aktiedgare.
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
2010 2009 2009
Intdkter (kSEK) 87 835 68 706 299 722
Intdkter (KEUR) 8 833 6265 28 312
Rorelsemarginal (procent) 40,7 43,0 40,1
Vinstmarginal (procent) 38,0 52,0 39,1
EBITDA- marginal (procent) 47,7 51,8 47,5
Avkastning pé eget kapital (procent) 16,6 24,7 74,1
Soliditet (procent) 73,6 62,7 70,0
Kassalikviditet (procent) 259,5 2104 226,4
Réntebdrande nettoskuld (kSEK)! -122 225 -118 827 -105 009
Nettoskuldséttningsgrad (ganger) -0,6 -0,8 -0,6
Genomsnittligt antal anstéllda 136 92 110
Antal anstillda vid periodens slut 138 101 133
Antal sysselsatta vid periodens slut 205 159 187
Resultat per aktie 0,78 0,81 2,72
Eget kapital per aktie (SEK) 5,05 3,57 4,40
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 39553716 39553716 39553716
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 39 614 846 39553716 39553716
Antal utestaende aktier vid periodens slut fore utspddning 39553716 39553716 39553716
Antal utestdende aktier vid periodens slut efter utspédning 39677 991 39553716 39553716
1 Negativt tal innebér att Bolaget har en nettokassa (positiv kassa och inga skulder)
NYCKELTAL FOR KONCERNEN PER KVARTAL
2010 2009 2008
Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2z Kvl
Intikter (MSEK) 878 853 757 70,1 68,6 61,6 52,6 482 425
Intdkter (MEUR) 8,8 8,2 7,3 6,5 6,3 6,1 5,6 5,2 4,5
Rorelseresultat (MSEK) 35,7 354 30,0 253 29,6 30,5 222 18,3 16,9
Rorelsemarginal (procent) 40,7 41,4 39,5 36,1 43,0 49,1 421 37,9 39,6
EBITDA-marginal (procent) 47,7 482 46,5 435 51,8 574 483 46,6 464
Tillviixt (SEK) jmf med fg kvartal (procent) 29 127 80 22 114 172 90 135 179
Tillvaxt (EUR) jmf med fg kvartal (procent) 7,7 13,1 11,6 3,7 2,7 9,9 7,7 14,6 15,1
Tillvaxt (SEK) jmf med fg &r (procent) 28,1 38,6 44,1 454 61,5 70,9 644 48,1 80,9
Tillvéxt (EUR) jmf med fg &r (procent) 41,0 344 30,7 26,1 393 56,1 613 47,8 78,0
Likvida medel 122,2  105,0 96,7 77,4 118,8 65,1 46,7 28,6 36,9
Medel héllna for licenstagares rékning 27,4 33,2 40,1 23,7 39,7 12,2 4.9 2,8 23
Soliditet (procent) 73,6 70,0 64,7 64,1 62,7 71,9 683 60,3 67,3
Avkastning pa eget kapital (procent) 16,6 223 16,2 193 24,7 320 30,3 319 254
Nettoskuldséttningsgrad (génger) -0,6 -0,6 -0,7 -0,7 -0,8 -0,6 -0,6 -0,5 -0,5
Resultat per aktie 0,78 0,82 0,53 0,57 0,81 0,69 0,50 044 039
Eget kapital per aktie (SEK) 505 440 355 296 357 295 198 143 173
Kassaflode per aktie (SEK) 0,52 0,20 0,56 -1,04 1,35 0,40 0,45 -0,21 0,28
Genomsnittligt antal anstéllda 136 131 114 103 92 80 71 66 69

Net Entertainment NE AB | Luntmakargatan 18 | SE-111 37 Stockholm | Sweden | Org Nr. 556532-6443
Tel: +46 8 57 85 45 00 | Fax +46 8 57 8545 10 | E-mail: info@netent.com | www.netent.com



Net Entertainment
Delarsrapport januari—mars 2010

DEFINITIONER

Rorelsemarginal
Rorelseresultatet 1 forhallande till rorelsens intékter.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i forhéllande till
rorelsens intékter.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat exklusive avskrivningar i
forhallande till rorelsens intékter.

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat i relation till genomsnittligt eget
kapital for perioden.

Soliditet

Eget kapital vid periodens slut i procent av
balansomslutningen vid periodens slut.
Kassalikviditet

Omsittningstillgangar i relation till kortfristiga
skulder.

Rénteb&rande nettoskuld

Nettot av rantebirande avsittningar och skulder
minus finansiella tillgangar och likvida medel.
Nettoskuldsattningsgrad (ganger)

Nettot av rantebirande avsittningar och skulder
minus finansiella tillgdngar och likvida medel
dividerat med eget kapital.

Genomsnittligt antal anstéllda

Genomsnittligt antal anstéllda under perioden .
Antal anstéllda vid periodens slut

Antalet anstéllda personer vid periodens slut.

Antal sysselsatta vid periodens slut

Antalet anstéllda och underkonsulter vid periodens
slut.

Resultat per aktie

Periodens resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt antal utestaende aktier under
perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier
vid periodens slut.

Genomsnittligt antal utestdende aktier

Antal utestdende aktier under perioden i
genomsnitt, justerat for fondemission och aktiesplit.
Utestdende antal aktier

Antal utestadende aktier, justerat for fondemission
och aktiesplit.
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

2010 2009 2009

Rorelsens intdkter 50 034 42 731 154 104
Ovriga externa kostnader 20 717 -20 090 -52 603
Personalkostnader -26 726 -17 931 -80 965
Avskrivningar -2 052 -1 876 -7 269
Ovriga rorelsekostnader - - -
Rorelseresultat 539 2834 13 267
Finansiella poster -2.402 6373 71 693
Resultat fore skatt -1 863 9207 84 960
Skatt péa periodens resultat - -2 486 -3 817
Periodens resultat -1 863 6721 81143
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

TILLGANGAR 2010-03-31  2009-03-31  2009-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 443 3831 986
Materiella anldggningstillgangar 22 386 5536 20593
Aktier i dotterbolag 512 512 512
Andra langfristiga fordringar - 5 -
Summa anlaggningstillgangar 23341 9 884 22 091
Kundfordringar 125 1 348 1265
Fordringar hos koncernforetag 132 908 60332 294 651
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5391 3005 3872
Aktuella skattefordringar - - -
Ovriga fordringar 4 648 1 843 5982
Likvida medel 54 637 86 840 54 297
Summa omséattningstillgangar 197 709 153 368 360 067
SUMMA TILLGANGAR 221 050 163 252 382 158
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2010-03-31  2009-03-31  2009-12-31
Aktiekapital 1191 1191 1191
Reservfond 38 38 38
Erhallen premie avseende teckningsoptioner 3473 - 3473
Balanserade vinstmedel 96 387 64 686 15 244
Periodens resultat -1 863 6721 81 143
Summa eget kapital 99 226 72 636 101 089
Leverantorsskulder 9342 10 994 10312
Skulder till koncernféretag 90 948 61 658 252219
Aktuella skatteskulder 1018 990 1571
Ovriga skulder 2627 1561 1939
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 17 889 15413 15028
Summa kortfristiga skulder 121 824 90 616 281 069
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 221 050 163 252 382 158
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NET ENTERTAINMENTS PRODUKTER

KASINO

Bolagets kirnprodukt, CasinoModule™, &r en komplett spelplattform omfattande ett 90-tal kasinorelaterade spel
och ett kraftfullt administrationssystem. Spelen bestar av fyra kategorier; bordsspel, videopoker, slotmaskiner
samt ovriga spel sdsom skraplotter och Keno.

Spelen anpassas for varje licenstagare vilket gor att de upplevs som en naturlig och enhetlig del av licenstagarens
spelsite. Net Entertainment assisterar &ven med grafisk utformning av den webbplats dir spelen presenteras.

MULTIPLAYERSPEL

Net Entertainment har utvecklat och erbjuder en poker for den turkiska marknaden. Dessutom har Bolaget
utvecklat en multiplayer blackjack for flera samtidiga spelare och kommer dven att under 2010 lansera en roulett
for flera spelare.

CASINOCAFE™

CasinoCafé™ ir en produkt som mojliggor spel i fysisk milj6. Med en liten initialinvestering kan en operatdr
sdtta upp ett minicasino med vanliga persondatorer pé vilka spel kan bedrivas pé Internet genom engéngskonton
spelaren skaffar hos operatdren.

SERVICE
Net Entertainment tillhandahéller en rad kringtjénster sdsom teknisk support, drift, account management och
systemovervakning. Detta mojliggor for licenstagarna att fokusera pé sin kdrnverksamhet.

UTVECKLING
Genom l6pande produktreleaser sikerstills att licenstagarna kontinuerligt kan erbjuda ett nytt och spdnnande
spelutbud.

Tva nya spel dr Gonzo’s Quest och Wild Witches.

Gonzo’s Quest dr en videoslot som bygger pd Gonzalo Pizzaro och hans resa i jakten pa den férsvunna staden av
guld — Eldorado. I detta spel finns mdjlighet att vinna 112 500 EUR.

Wild Witches &r en videoslot och har ett spannande tema av magi. Maxvinsten i detta spel ar 6ver 300 000 EUR
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